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ABSTRAK

Tnitfad Public Ciffering (1PCN merupakan salah satu cara vang dapat ditempuh
perusahaan  untuk  mendapatkan  tambahan  modal  puna mengembangkan <o
memperluas osahonva, Salah sate syaratl bagn perusshaon vang akan go pubfic (IPO)
adalah mengeluarkan dokumen prospectus vang berisi informasi detail. baik informas
kevangan maupun non kewvangan, Dengan laporan kevangan vang baik dapat digunakan
untuk menarik investor dan berimbas dengan naiknyva harga saham perusahaan. Tujuan
untub meparik investor inilah vang merupakan salah satu faktor pihak manajemen

perisahann melakokan penyimpangan dalam pelaporan Revangannyi,

Tujuan penelitian im adalah untok mendeteks adanya earning manaeement
dalam PO serta melihat pengaruhnva terhadap kinerja kevangan, yang dalam bal ini
diukur degan rasio Ner Profiy Morgin (NPM) Penelitian il menggunakan data
sehunder, dimana sampel vang digunaka dipilih secara prrposive sampling dar
populasi perusahaan vang PO antara tahun 2006-2008. Metode analisis data
menggunakan statistic one sample Stest, paired sample (-lest, dan analisis regrest linear

dengan signilikanst 5%.

Hasil penelitian terbadap 22 perusahaan sampel menunjukkan babwa perusahaan
melakukan earning management terutama pada periode sebelum dan saat [PO. Earning
manggement  wvang  dilakukan  tersebut  berpengaruh  lerhadap  penurunan kinerja
keuvangan, namun  pengaruh tersebut  tidak  begitu signifikan  sehingpa  tidak

menimbulkan penurunan vang signifikan terhadap Kinerja keuanpan perusahaan.

Foata Kunci: PO, Egraine Managemend, Kinerjo Kevanpan (NPM).




BAR I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Semakin berkembang suatu perusahaan semakin besar pulz dana yang
dibutuhkan untuk pembiavaan dan ekspansi perusahaan. Salah satu allernatif vang
dapat dipilih olel perusahaan untuk memenuhi kebutuhan dana tersebut adalsh
dengan menerbitkan dan menjual sahamnova kepada masvarakal umum (o public)
melalul penawaran umum perdand atag yvang lebib dikenal dengan (PCY (fitded
Pubiie Offering).

[PC) adsfah peristiwa dimana perusahasn menawarkan sahamnva untuk
perama kall kepada publik di pasar modal, PO merupakan saat terpenting bagi
perusahaan untuk mendapatkan tambahan moedal, Salah satu persyvaratan vang
ditetapkan pengawas pasar modal bagi perusahaan vang akan melskukan 1P adalah
menyediakan dokumen prospekius, Prospekius ini berisi informasi detail mengenai
perusabiaan, baik informasi kevangan mavpun non kevangan. Informasi kewangan
berupa laporan kevanpan vang terdin dari Iup[:run laba rugl. neraca, laporan arus
kas, dan catotan atas laporan Kevangan. Sedangkan imformasi non kevangan berisi
informasi lentany  penjamin emisi, auditor independen, konsultan hukum, nilai
penawaran saham, persentase ssham yang ditawarkan, umur perusshaan, dan

informasi lain yang mendukung {Himﬁct al, 1993; Broude, 1997 De Charme et al..

2000 dalam Admin, 2009},




Penetapan harga dasar penawaran (offerings price) beberapa saham suatu
perusalioan vang pertama kali go peblic merupakan hal vang tidak mudah untuk
dilakukan, hal ini korena  schelumnva  saham  perusahaan  belum pernah di
perdagangkan dan tidak ada harga relevan untuk menetapkan harza sabam tersebut
sampai dimulainva penjualan di pasar sekunder. Menumr Gumanti (20007 dalam
Litamo (20063, pihak isvier mengharapkan harga jual tinggi. Harga jual yang tinggi
dapat mempengaruhi minat calon investor untuk memutuskan membeli atau tidak
seham vang ditawarkan. Bila harga tinggi maka minat investor akan saham tersebut
rendal, sehingea saham vang ditawarkan tidak begitu laku. Akibatnya penjamin
cmisi (mdereriiers) harus menanggung resiko atas saham vang terjual untuk suatu
penjamin yang full commiment, Oleh Karena ity penetapan barga saham vang lavak
merupakan lugas antara isseer dan penjamin emisi.

Informast yang tercantum dalam prospektus meropekan salah sate sumber
utama dalam penentuzn harga suato IPCY. Informasi terschut, ferutama informasi
keusngan akan memberikan gambaran mengenai kondisi, prospek ckanomi. rencana
investasi. ramalan Faba, dividen, dan sebagainya vang akan mempengarubi
keputusan investor dalam menginvestasikan dananva,

Salah satu parameter penting dalam informasi keoangan vang dijadikan
indikotor oleh investor sebagai acuan dalam pengambilan keputusan investasi adalah
luba. Selama ini investor menggunakan data laba perusahoan di masa lalu sehagai
alat untuk memprediksi laba yang akan datang, dan sampai sekarang laba masih
dijadikan  perhatian  wtama  uniuk menaksir kinerja  atau  periznggungjawaban

manajemen perusahzan. nvestor miasih heranpeapan babwa perusahaan denpan laba

vang tinggi memiliki tingkat kinerja  wvang tinggi dan pada akhimy:  akan




BARB Y

PENUTUFP

5.1 Kesimpulan

Dyari hasil penelitian lerhadep perusabaan sampel dapal disimpulkan balbwa
pihak manajemen melakukan lindakan earning moagement d sckitar fnitial pubiic
affering (IO, terutama pada periode sebelum dan saat PG, Perusahaan vang lelah
melakakan PO (ielah o pablic) aken memiliki peluang yang  besar dalam
mendapatkan dana dari investor sehingea dapat melakukan chspansi pasar yang lebih
hesar.  Untuk menarik investor menanambkan modalnya di perusabaen mercka, pihak
mangjemen perusshann akan berusaba mendapatkan posisi pencatitin/prestas: terbaik di
Bursa Ffek Indonesia sebelum melsksanakan [P0, kendaan inileh vang mendoreng
perusahaan ontuk melakukan lindakan corning sanagestent dengan meninpkatsan laba,
dan tindakan tersebut sudah dimulai sebelum perusahaan melaksanakon [PC.

Tindskan earnine wonagemeny dilaksanaken dengan mengeeser laba periade
mendatang pada periode saat ini, sehingga laba perusshasn periode mendatang (setelah
IPOY) akan mengalami penurunan yang juga berari tenadinva penurunan pada kinetja
keuangan perusahaan. Dar hasil penelitian ini, fdak ferbukti bahwa kinerja kevangan
perusahaan setelah IPO mengalami penurunan jika dibandingkan dengan Kinerja
Lewangan perusahaan saat PO, Akametapi, meskipun secara umum Kinerja perusahaan
mengalami peningkatan pada saat 1P0 dan setelah 1PO), peninghatan kinerja setelah 100
lebik rendah daripada peningkatan kinerja pada saat 1POL Hal im diduga dipengaruhi

oleh tindaken munajemen laba vang dilakukan perusahnan sebelum dan saat [PO, naman

pengaruh tersebut lidak begito signitikan,
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