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(Suatu Kasus pada PT. Telekomunikasi Indonesia, Thk)

Skripsi 5-1 Oleh ;. Mohammad Hadi Pembimbing - Dra. Rita Rahayu, M.5i, Akt
ABSTRAK

Dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal, investor akan mempertimbangkan berbagai
informasi yang tersedia sebagai bahan pertimbangan untuk menentukan tingkat keuntungan resiko
saham vang akan dijual atau dibeli,

Fenomena dividen puzzfe, vaitu adanya dampak psikoligis vang selama ini dialami investor
akibat adanya informasi pembagian dividen tunai dikatakan dapat menimbulkan perubahan harga saham
vang bersangkutan,

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah Dividen Tunai sebagai variabel independen
(%) berpengaruh terhadap llarga Saham sebagai variabel dependen (Y) pada PT Telekomunikasi
[ndonesia, Thk.

Penelitian dilakukan dengan menggunakan sampel data harga saham dan dividen tunai baik
dividen tunai interim ataupun dividen final selama periode tahun 2001 s.d 2007 yang diambil dengan
mengeunakan teknik purposive sampling. Dengan menggunakan metode evenr sindies, longitudinal,
dan metode deskriptif-verifikatil’ dengan pendekatan koantitatif, analisis data dilakukan melalui uji
regresi dan koefisien penentu (Kp) untuk mengeahui pengaruh variabel X terhadap Y.

Wariabel dividen tunai memberikan pengaruh positif yang cukup berarti terhadap harga saham
TELKOM selama periode tahun 2001 s.d 2007. Akan tetapi, terdapat faktor-faktor lain vang
berpengaruh terhadap harga saham TELKOM.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Globalisasi ekonomi yang telah menyebabkan perubahan pesat terhadap
perekonomian tidak hanya pada tingkat dunia tetapi juga berpengaruh terhadap
[ndonesia sebagai salah satu Negara pelaku ekonomi. Sebagai dampaknya, terjadi
perkembangan aktivitas ekonomi vang drastis di Indonesia.

Secara umum tujuan utama suatu perusahaan adalah memperoleh laba
Pencapaian laba pada dasarnya merupakan prestasi atau keberhasilan manajemen
dalam mengelola perusahan tersebut. Laba perusahan (PT) dapat di investasikan
kembali (saldo laba atau laba ditahan) ataupun dibagikan di akhir periode dengan
beberapa alternative (deviden).

Meningkatnya perekonomian akibat globalisasi ekonomi mengharuskan
para pelaku ekonomi untuk berupavya lebih keras [agi.supa},’a tetap dapat bersaing
dan survive menghadapi tantangan di era globalisasi Pelaku ckonomi, dalam hal
ini perusahaan, harus memperkuat posisinya dalam dunia bisnis, vang meliputi
aspek pemasaran, aspek [rofitabilitas, modal dan lain-lain.

Berkaitan dengan upaya untuk memperkuat modal perusahaan, maka
perusahaan dapat melakukan proses go public atau penawaran umum, vaitu
mencari dana dengan menjual sekuritas perusahaannva di pasar modal sebagai

sumber dana eksternal (external financing). Penawaran umum ini selain dapat




memberikan dana vang lebih besar bagi perusahaan dan pemegang saham, juga
meningkatkan prestise dan nilai perusahaan (firm verdie ).

Menurut Eduardus Tandelilin (2001.36), beberapa keuntungan bagi
perusahaan yang melakukan go public, yaitw:
I. Diversifikasi, pemilik perusahaan berbagi kepemilikan dan resiko dengan
investor

2 Meningkatkan likuiditas jual beli saham perusahaan
3. Sebagai salah satu sarana untuk meningkatkan modal perusahaan
4 Penentuan nilai perusahaan dengan melihat besarnya harga saham

perusahaan tersebut di pasar.

Pasar modal Indonesia (Bursa Efek Indonesia atau BEI) merupakan
jembatan antara perusahaan vang terdaflar di BEI sebagai pihak pencari dana
(emiten) vang menjual sekuritas dengan pihak pembeli saham (investor) yang
berarti telah berinvestasi dan menjadi pemegang saham di perusahaan emiten.

Transaksi jual beli saham akan terjadi ketika terdapat kesepakatan harga
saham antara pihak emiten dan investor. Banyak faktor yang mempengaruhi harga
saham sehingga membuat pergerakan harga saham sangat dinamis dan
berfluktuatif. baik faktor internal maupun eksternal. Dan secara otomatis, faktor-
faktor tersebut akan mempengaruhi tindakan investor dalam mengambil
keputusan investasi, karena investor akan memperhatikan semua informasi yang
tersedia di pasar untuk menentukan risk and rerurn dan sebuah keputusan
investasi. Salah satu faktor intenal yang dapat mempengaruhi prilaku investor
adalah informasi dividen (terutama dividen tunai).

Alasan utama orang berinvestasi adalah untuk memperoleh return
(Tandelin .2001:6) pada dasarnya, ada dua keuntungan yang diperoleh investor
dengan membeli atau memiliki saham yaitu dividen dan capital gain

Dividen adalah bagian keuntungan perusahaan vang dibagikan kepada

pemegang saham. Capital gain terjadi jika harga jual melebihi harga beli saham
(Rusdin, 2006.73).
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KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis vang telah dilakukan, maka kesimpulan hasil

penelitian ini adalah sebagai berikut

I

d

Selama periode tahun 2001 sampai dengan tahun 2007, jumlah deviden
tunai merupakan alokast terbesar laba bersih perusahaan vang dibagikan
terus memngkat dan tahun ke tahun

Rata — rata perubahan harga saham sebelum pengumuman deviden tunas
lebih tinggi dari pada rata — rata perubahan harga saham  setelah
pengumuman deviden tunai

Variabel deviden memberikan pengaruh positif vang cukup berarts
terhadap harga saham TELKOM. Akan tetapi, terdapat faktor — faktor lain
vang lebih besar persentase pengaruhnya vyang dapat menyebabkan

berubahnya harga saham TELKOM

5.2 Saran
Selama  melakukan peneliian i, penelitian  menemukan  beberapa

keterbatasan keterbatasan dalam penelitian int yaitu

Pengambilan sampel masih dinilai pendek karena hanya mengambil

sampel data selama 7 (tujuh) tahun dengan jumlah n=10

-

Hanva dilakukan beberapa pengujian asumsi dan statistik yang bersifat

pokok sehingua kurang lengkap
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