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pembiavasn perusahain, Salalh sate cara untek membinyal kebutuhin diemie soatn perusalism. adalbih
herasal dari sumber dima ekstem vang berasal dari loar peruzahann seperti modal pinjaman. Bila
perusahaan mengpunakan modal pinjaman, berarti peresahasn telsh mclakekan leverage. Semiskin
banyak penggunaan modal pinjaman, akan semakin besur resiko Ddak lerbayamyis pongsn
Wilsupun  penzeunaen modal pinjamen menimbulkan resiko bagi perusshaan,  mamun digen
eningkatkan Beturn on Eguiry (ROE) dan Earnings per Share (EPSL

Tujuan dari penulisan ilminh ini adolab untuk mengetehun pengarub levernge keonangan
terhadnp ROE (Heturn on Eouinyd dan EPFR (Earnings por Share) pada perpsabaen makoosn don
minuman vane terdaftar di BEl periode 2004-2008.  Dari hosil penslitian, leverage keuangan
mempunyal pengarub sigailikan terladap ROE dan tidak berpengaruh sigifikan terhadag ROE.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Lartar Belakang

Disaat sistemn ekonomi yang telah mengglobal seperti sekarang ini, tentunys
persaingan ekonomi dan bisnis di tingkat nasional ataupun dunia meninghat tajam.
Perusahaan harus dapat memanfaatkan setiap peluang yang ada, meskipun peluang ity
sangat  kecil,  Peruschaan-perusshasn  harus  dapat membaca  perkembungan-
perkembangan yang ada, guna mengambil kebijakan yang dapat digunakan unmk

eksistensi usahanya.

Perusahaan dalam menjalankan akiivitasnye memerlukan dana yang cukup
agar operasional perusabaan dapat herjalan dengan  lancar, Perusahaan  yang
kekuranpan dana akan mencari dana untuk menutupi kekurangannya skan dana
lersebul. Dana tersebut bisa diperoleh dengan cara memasukkan modal barg dari
pemilik perusahsan atau dengan carn melakukan pinjaman ke pihak di luar
perusshasn.  Apabila perusahaan  melakukan pinjaman  kepada pthak di Tuar
perusahaan maka akan timbul utang sebagai konsekuensi dari pinjamannya tersebut

dan berarti perusahaan telah melakukan leverage kevangan (financial leverage).

Dalam manajemen keuangan, leverage adalah penggunasn aysers dan sumber
dana {sowrces of fiunds) oleh perusahaan vang memiliki biaya letap. Leverage terdin
dari leverape operasi (operating leverage) dan leverage keuangan Ufinancial

leverage). Perusahaan menggunakan leverage operasi dan leverage keuangan dengan



rujuan agar keuntungan vang diperoleh lebib besar daripada biaye asseds dan sumber
dananya, dengsn demikian akan meninghkatkan keuntungan bagi pemegang saham,
Sebaliknya, leverage juga meningkatkan variabilitas (risiko) keuntungan, karena jika
perusahaan mendapatkan keuntungan yang lehib rendah dari biaya tetapnya muka

penggunaan loverage akan menurunkan keuntungan pemegang saham.

Leverage keuanpan menggambarkan tingkat sumber dana buteng dalam
struktur modal perusabaan.  Leverage keuangan juga menunjukkan proporsi atas
pegpunaan ulang untuk membayar investasinya. Perusahaan yang tidak mempunyai
leverage berarti menggunakan modal sendini 100%. Sementara iy peresahasn yung
melakukan leverage keuangan berarti perusahaan tersebur akan mengalami financial
risk yang merupakan kenaikan risiko pemegang saham, yang melehihi risiko bisnis
dasar sebagai akibal dari penggunasn leverage keuangan. Pembiayaan dengan urang
urnwmeya akan meningkatkan tingkat pengembalian vang diharapken untuk suatu
investasi, tetepi utang juza meningkatkan tingkar risike investasi bogi pemilik
perusahaan, vaitu para pemegang saham biasa. Semakin besar utang maka leverage
keuangannva juga akan semakin besar, Berarti resiko yang dihadapi perusahasn akan

semakin hesar karena utangnya tersebut (Kartika, 2009},

Konsep financial leverage merupakan salah satu kepulusan penting dari
manajer keuangan dalam rangka meningkatkan profitabilites perusahoan. Untuk
memenuhi modalnye, perusahaan menggunakan leverage kenangan dalam keputusan
pembelanjaannya, dalam perkembangan usahanya perusahaan menambah modal

pinjaman yang tentunya mempengaruhi laba yang diperoleh (EPS) dan tingkat



BAB Y
PENUTUP
5.1 Kesimpulan
Tujuan dari manajemen keuangan adalah memaksimalisasi nilai perusahaan
bagi pemiliknva. Salah satu cara agar bisa memaksimalisasi nilai perusahaan yang

biza dilakukan adalah dengan memilih alternatit pembiayaan (leverage kevangun)

selipgza bisa menghasilkan ROE dan EPS vang terbaik.

1. Leverape keuangan menggambarkan tingkat sumber dana hutang dalam struktur
modal perusahaan. Penggunaan hutang vang relative tinggi menimbulkan biaya

tetap berupa beban bunga vang tinggi pula. sehingga dapat meningkatkan risiko.

-

ROE merupakan rasio kevangan perusahaan yang  berhubungan  dengun
profitabilitas. Penggunaan leverage keuangan diharapkan bisa menghasilkan

tingkat pengembalian modal (ROE) yang optimal bagi perusahaan.

3. Laba per lembar sabham (EI'S) juga merupakan salah satu cara untuk mengukur
keherhasilan dalam mencapai keuntungan bagi pemilik saham dalam perusabaan.
Dengan menggunakan leverage keuangan, keuntungan bagi pemiliki perusabaan

dapat tercapal.
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