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ABSTRAK
Underpriving adalah fenomena yang senng legadi pada saat perusahaan melakokan Initial
Public Offering {IP0). Underpricing merupakan suatu keadaan dimana harga penutupan efek

| vang ditawarkan pada saat [0 cenderung lebih rendah dibandingkan harga penutupan vang

lerbentuk. pada hari pertama di pasar sekunder, Kasus underpricing tidak hanya terjadi di
Indonesia, tetapi hampir di setiap MNegara sepertt China, Malaysia, Brazil, Korea, India, dan
hanvak lapi. Fenomena ini berangkat dan permasalaban informasi vang asimetris, teori
WinnerCurse, Tradisional-Thbotson, dan Sipnaling Equilibrivm Phenomenam.Penclilian ini
beriujuan uniuk mempelajari faktor-fakior vang mempengarohi endempricing scbagai salah

sty perlimbangan perwsabaan dalam mengambil keputusan pada saat pelaksanaan Initial
I Public Offermg. Vanabel independen dalam penelitian ini antara lain reputasi underwriter,

reputasi auditor. ukuran dan umur perusahaan. Penelitian ini akan membidik semua jenis

| perusabasn dengan persyaratan mengalami underpricing saat melakukan [PO pada tabun 2006
| — Bemester | 2009 di Bursa Efek Jakarta. Berdasarkan keiteria tersebus, jurmlah sampel vang
| diperoleh adalah sebanyak 48 perusahaan. Pemilihan sampel menggunakan metode purposive

sampling. Dan metode pencliian menggunakan analisis regresi linear berganda {multiple
linear regression). Hasil penelitian menunjukkan bahwa semua variahel vang digunakan
dalam penelitian ini secara serempak berpengaruh signilikan terhadap tingkat underpricing,
Namun keempat variabel il hanya mampu menjelaskan variabel dependennva sebesar 16.1%.
Sedangkan variabel reputast underwriter adalah satu-satunya variabel yang memiliki pengaruh
signifikan terhadap underpricing dalam penelitian ini melalui pengujian parsial dan terbukii

. memilikt arah korelast vang negatif,
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BABT

PENDAHULUAN

I Latar Belalang

Perusahaan  merupakan  suare badan  usala  wang  jusa  mengalami
metamorfosy sepak pertama kali didicifan. Sebuah perusabazn lavaknva pedalanan
hedup manusta, yang berawal dari tabic kemudizn tumbuh dan terus berkembang
mengadi dewasi. Dan tahun ke b seiing perkembamgan zaman, perusalian
dituntut uniuk mengembangkan usala secarn berkesinambungan, Untul it

tetunyi perusabaan memerluban dana yang besar dafam menjalanian Regiain

ujrerusioralnya dan melakukan eXspans,

Perusahiesan meanlin erbaga atcernadid sumber pendanagn, bark vang
berasal dart dalum (inres) maupun dari huar perusahaan (ekstern). Altemnarif
pendanaan dari dalam, umumnva desoan mengpunalkan lab vang ditaban olah
perusahann, Sedangkan alternati! pendanaan dar fuar dapat berasal dar keeditar
berupa hutaeg, mencar paeiiee untuk metakokan pengeabungan usaha (merzer),
atau dengan cara mencart pilak lam yvang man ikut mesanamban modaloya pada
perusaiaan. mekamsme ini pada wmmva disvnjodkan dengan menjual sabam
perusahaan kepada publik yang sering dikenal dengan istilah go predific ata

PCINTWELELT LT

Dralam proses go pebdde, peusabaan akan menawarkan saham kepada
mvestor nelalni pasar perdara. pasar primer). Hal inital vang disebut dengan

fndied Prflic Cfering (TPO) karena saham yang ditawarkan merupakan sabam

vang pertama kali diluncuckan (seburtas bam) perusahasn Sebelwm i,
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perusahaar akan metakukan persiapan internal dan penyiapan dokumentasi yang
sesual dengan semua  persyaratan veng ditetapkan Bapepam-LE, tenmasuk

informasi mengenai perusahaan sccara detail (prospekius)

Prospektus berfungsi sebagai media penyampai informasi mengenai kondisi
perusghiaan kepada parm calon fmvesfor, schingean denman adanva  informss
tersebul fievdsior mampu mengetal prospel perusahaan dinasa datang dan
imerasa fertank untuk membeli sckuritas yang ditawarkan. Dengan beredarnya
saham perusahaan kepada publik, menenjubikan bahwa peresahaan tersebut telaiy
berubah dan perusahizan privare menjedi perusahaan peblic. Perusalman vt
telah metakukan Geo Public dapat dideteksi dan penambalian solal =Thi"
(Terbuka) di belakang nama perosaboon, atao dengan “Ple™ (Puebfic Listed
Croagoaeny) untuk penstiahan internasional. Peratuan entang [P0 dianr datam
Undang-Undang MNo. 25 whon 2007 sebisgan penpeant Undang-Undang WNo. 8

tafn 1955 rentang penansman roadal (Sompod, 20007,

Banvak pelthu vang terlibat dalam proses [PO g, diantaranva terdapat
perusghaan vang mepgeluarkan saham (perusabaan emiten). pembeli sabam
Crvesfory, jasa peolesional dan fembags pendukung pasar modal  seperi

tisdfereriter, awditor, notars dan koosualoen hokom.

Seleiah melewati proges PO, sabam perusahaan emiten akan memasuke
pasar sekunder, Terdapat perbedaan vang mendasar antirs pasar perdana dengan
pasar sckunder dalam pelaksanaannya. Baik dari sepi pelako maupun dari sepi
penetapan Targa, Pelake ulso vang terdupat pada pasar perdana adulah

perusahazn emiten dan calon fseesior, Scdanghkan pelaku pada pasar sckunder
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PENUTLP

5.1 Kesimpulan

Peachian mr dilakukan untuk mengetatd ada atau tidakmya pengaruh dar
vanabel independen terhadap varabel dependen baik secara parsial maupun
secars bersamd-sama, Fenelitian ini jugs akan menelind arah hubungan vang terjad
dan masing-masing variabel erseha,

Penilitian ditakukan pada semua jenis perusahaan yang melakukan IPC pada
tithusy 2006 hingeea semester pertan 2009 dan mengalimng wderpricing. lumlbih
sinpel yang digunakan sebanyak 45 perusalaan

Variabel independen vang dilibathan atars fain, reputasi snderwriior (X1,
reputasi awditor (X2}, wkuran perusalian (X3) dan wmor pensahaan (X4
Keempat variabel ini diuji ierhadap tnghat snderpricing melalui tingkal diiric!
refrry yang diperoleh frevestor di pasar sekunder,

dan berbagal pengujian vang telad dilakukan menggumakan program SPSS
teradap 48 sampel, dapat ditartk kesimpolan sebagai berikur:

1. Berdusarkan hasil analisis statisuk deskriphif, rata-rata pernsahaan YA

melakukan Sl Public Chffering mengalami underpricing  sebesar
ATA3% yvengmana schagian besar perusahaan tersehit menggunakan
Jasa underwriter pada skar reputasi 021, jasa audicor pada skor 033,
dengan jumnlah asset (Lo tolal aktiva) 20,54 Milyar rupiali dan pada saal

vaia perusahaan (Lo Tl 2,70 1abhun
1
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