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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan unmk menganalisis apakah smuktur modal berpengaroh negatif |
terhadap rentabilitas perusahaan dan apekah marjin |aha, utilisasi asct dan multiplier ckuitrs
berpengaruh positif terhadap rentabilitas perusahaan.Untuk mengetahui pengarul faktor-faktor
terschut digunokan analisis represi berpanda. Sampel penelitian ini adalah perusahaan-perosehaan
vang bergerak dibidang Real Extote dan Mroperty dengan periode penelitian 2004 sampai 2008, Hasil
penelitian ini menunjukkan terdepat multikolineritas antar variabel independen sehingga variabel
multiplier ekuitas yang diwakili oleh rasio Egquity Multiplier (EM) dikeluarkan dalam penelitian ini.
Hasil pengujian regresi berganda menunjukkan struktur medal yang diwakili oleh Debr to Equiny
| Ratio (DER) memiliki pengaruh signifikan positif terhadap rentabilitas perusahaan yang diwakili
| oleh rasio Rerwrrr on Eguity (ROE). Marjin laba diwakili oleh rasio Profir Margin (PM) dan otilisasi
aset diwakili oleh Total Avet Turnover (TATO) secorm parsial memiliki pengaruh sipnifikan positif
terhadap rentabilitas perusahzan. Secara simullan struktur modal, magin laba, dan utiliszsi asct
berpengaruh signifikan terhadap rentabilitas perusahaan, Pengaruh positif’ struktur modal terhadap
rentabilitas perusahaan dikarenakan penggunaan hutang sampai pada titik tesentu (strukiur modal
oplimal) dapat mengurangi beban pmak vang harus ditanpgung perusahaan sehingga laba perosshaan
akan meninghkot. Perusahaan Real Esfare dan Property adalah salah satu jenis perosshesn dengan
tingkual pajak vang tingpi. Selain i, jenis peresahaan ini memiliki aset weap dalam jumlah besar
vang memudahkannva dalam memperoleh pinjaman.

Keywords:  Debe to Equity Rotio (DER), Profit Margin (PM). Tosal Aser Turmover (TATO), Equity
Multiplier (EM), Return on Equity (ROE)
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BAR I

PENDAHULLIAN

Pacln bab ini akan dijelaskan latar belakang dilakukannya penelitian,
Berdasarkan latar belakang tersebut dapat diperoleh romusan masalah. tujuan
penelitian, dan manfast pecelitian. Selain itu, pada bab ini juga menjclaskan

mengenal Tuang lingkup penelitian serta sistematika penulisan,

1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia usaha yang semakin cepat mendorong peningkatan
persaingan yang kompetitif. Menghadapi persaingan tersebot. perusabaan dituntug
mampu meningkatkan kinerja perusahasn serta mampue mengelola faktor-fakior
produksi vang ada secarn efektif dan efisien agar tujuan perusahaan dapat
tercapai. Salah satu strategi yang dapat digunakan dalam meningkatkan kinerja
perusahaan adalah dengan memanagjemeni keuangan perusahaan,

Kinerja keuangan suate perusabaan dapat dianalisis dar sumber inlormasi
keuangan yaitu laporan kevangan perusahaan. Laporan keuangan terdiri dari
neraca. laporan laba-rugi, laporan laba ditahan. dan laporan amis kas. MNersea
murupakan  laporan posisi kevangan perusahazn pada sualu wuakiu terlentu
{Brigham dan Houston, 2001:39), Laporan laba-rugi merupakan laporan yang
menyajikan pendapatan dan beban perusahaan selama periode akuntansi tertentu
{Brigham dan Houston, 2001:42).

Laporan keuangan digunakan scbagal salah satu alat dalam pengambilan

kepulusan manajer keuangan vang mehputi kepofusan imvestas: (pembelangaan )



dan fimansial (pendanaan). Keputusan invesias mencakup kebijakan perusabann
dalam menentukan komposist alokast modal pada aktiva lancar {(kas, piutang, dan
persediaan) dan akiiva tetap (tanah, bangunan, mesin. dan peralatan lainnya).
Sedangkan keputusan finansial mencakup  penelapan komposisi  pendanam
perusahaan yang berasal dari modal sendird (modal saham. modal disetor. laba
ditghan, dan cadangan tertentu) dan dan modal asing (hutang dagang. hutang
bank, obligasi dll). Keputusan Dhnansial ferkait dengan  pemenuhan dana
perusahaan vang pada umumnya merupakan gabungan antara sumber dana jangka
pendek dengan sumber dana jangka panjang.

Pertimbangan utama dalam pemilthan  altermatif  pendanaan  adalab
bagaimana perusahaan dapat meneiptakan kombinasi yang pabing menguntungkan
antara penggunaan sumber dana dar modal sendici (ekuitas) dengan dana vang
berasal dari hutang (hutang jangka panjang) karena setiap sumber pendanaan
memiliki biayva, balk blaya eksplisit maupun biava implisit (opportunity cost).
Menurut Eriotis (1999:87), pemilihan yang tepat dalam komposisi penggunaan
Debt to Eguiny Rario (DER) merupakan salah satu kunci dar strategi keuangan
perusahaan,  Penppunaan hutang akan meringankan beban pajak vang harus
ditanggung oleh perusahaan, Kennganan im dikarenakan besarnya pajak diperoleh
dari laba vang telah dikurangi beban bunpgs pinjaman, Namun, apabila jumlah
hutang terlalu besar maka beban butang yang besar akan memperkecil laba
perusahasan. Selain itu hutang akan meningkatkan risiko hutang tak tertagib yang
akan mengganggu likuiditas perusahaan.

Riyanto (1998:35) mengartikan rentabilitas sebagal perbandingan antara

laba vang dihasilkan perusahaan dengan aktiva atau modal vang menghasilkan



BAB Y

PENUTUP

Pada bab ini akan divraikan beberapa kesimpulan, saran. seria keterbatasan
penelitian vang dilakukan berdasarkan hasil analisis statistik, anabsis deskriptif,
uji normalitas, vji korelasi, uji asumsi klasik, dan pengujian hipolesis melalui
analisis regrest berganda untuk mengetahui pengaruh dar struktur modal, marjin
laba, utilisasi aset, dan multiplier ckuitas terhadap rentahbilitas perusahaan pada
perusahaan real estate dan property yang ge public di Indoncsia yang telah

dijelaskan pada bab scbelumnya,

5.1 Kesimpulan

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis pengaruh
struktur modal., marjin laba, utilisasi aset, dan mwliplier ekuitas terhadap
rentabilitas perusahaan pada perusahaan real estate dan property vang go public
di Tndonesia, Struktur modal diwskili oleh Debr o Equity Ratio (DER). Marjin
laba diwakili oleh rasio Profis Morein (PM), Utilisasi aset diwakili olch rasio
Toml Asser Turmover (TATON, AMultiplier ekunas diwakihh oleh msio Sguie
Multiplier (EM). Sedangkan rentabilitas perusahaan diwakili oleh rasio Return on
FEquity (ROE),

Berdasarkan pengujian vang dilakukan dengan analisis regresi berpanda

dapat disimpulkan hal-hal sebagai berikut:
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