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ABSTRAK

Penelitian ini bamyoin uniuk mengannliss secara pirsial dan bersarmg-sama Fenganih .'1'1-.;-_1-.;,,1_:.;'_
akirvitas dan proliabilias echadap reseen saham pacds perusahan otomant dan komponennva Untuk
| mengetahis pengarub fktor-fakion lersebut digunakan analisis regrest berpanda. Sampel pencliting it
adaleh peruzahnan-perusahaon vang bergerak dibidang otomedl dan komipoiennva dengan penode
peneditizn 2006-2004. Hasil pengujian menmubkan bahwa @ 1) Adanmva pengaruh secors bersama-
sama (inultin) antara feverage, akifilas dan proficbilits terhadag resien salam sebesar 100 %, dan
| sisamnyi 90 % dijelaskan ofsh Giktor-lktor di luar variabe! peizlingn e 3 Tidak lerdapal pengiryh
| iy signilikan {Sig 0 488 = 0,05 antara beverige lerhadap resen saham 12t mempunyai Tntbsimgan
| vung searah atou positil 3) Tidak terdapat pengaruh vang signifikan (Sig, 0,086 = 0,05 antarn aktilites
| terhadap refirn sgham. 4) Terdapal penparuh signifikon oSl [Sigr (004 <0 0,05) anturn profitnbilites
| terhadap reren saham. Berdasarkan hasil penelitian i, disarankan kepadn berlagas bk vang 1arkait
villu buk bagi mamygemen dalam pengambilon keputisan feverage (struklur modal) macpun bogt
mvestor dalam penpambilan hepulussn invesiasi serta bagi pibak kreditur dalam pengamibilan
kaputusan pemberian pinjann, sebaknyva memperhatiban flter drverage, aktifits dan profitabilige.
Lan jupa dengan memperhatiban berbagai fktor intemal dan chsternal vemy mempenzanibn repeen
saham

Kewward Dby to Kguite Rotio (DER), Toral Asests Tres Oher (TATOL Remen on drsets (ROA),
iy Seham
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pemerintah Indonesia memperkirakan pertummbuhan ekonomi Indonesia pada
tahun 2000 berada pada level 5 persen hingga 5.5 persen. Target ini diperkirakan
ukan lercapai sciring dengan mulai pulihnya pertumbuhan ekonomi global pada akhir
tabun 2009, hal ni akan mempengaruhi Indonesia untuk membangun ketahanan
ckonominya terhadap dampak krisis ekonomi global, Tingkat pertumbuban ekonomi
vang berkesinambungan dan pasar keuangan domestik vang kuat membuat Indonesia
refanif kebal terhadap krisis kevangan global. Hal ini disebabkan oleh fundamental
ekonomi yang lehih baik, disamping kesiapan pemerintah dan Bank Indonesia dalam
menangpapl krisis tersebut, yang ditunjukkan dengan komprehensifnya kebijakan
wvunyg digmbil,

Adanya krisis ekonomi global vang melanda dunia usaha vang dimulai pada
kuarial ketiga 2008, ditandai dengan kasus kebangkrutan sejumiah perusabasn
olomolif besar. seperti General Motor (GM), Ford. dan Chrysler atau vang lebih
dikenal dengan The Big Three. Seiring dengan penurunan penjuslan The Biy Three,
tingkat penjualan  pabrikan Jepang  justra mengalami kemajuan vang  pesat,
kurangnya inovasi di bidang teknologi, desain, biaya, imajinasi, dan unsur fainnya

menjadi penvebab penurunan penjualan mobil keluaran The Big Three. Tingpinya

penjualan mabil Jepang tidak terlepas dari keunggulan vang dimiliki mobil keluaran




Jepang tersebul, seperti harga yvang lebibh murah, efisiensi bahan bakar, dan unsuer
lainnya yang Ldak ditemukan pada mobil produksi The Big Three. Seiring denpan
pelemahan kinerja tiga perusahaan raksasa i, pangsa pasar mercka pun kini semakin
menurun. Dan schaliknya, pangsa pasar pabrikan otomotil dari lepang menzalami
peningkatan,

Deusiche  Bank memperkirakan pertumbuhan ekonomi  di tahun 20100
didorong oleh investasi dan sektor perdagangan, Berbeda denpan pertumbuhan
ekonomi 2009 schesar 4.3 persen yang sebagion besar didorong oleh pertumbuhan

ekonomi - (httpefwww kompas.com),  [MF jups  memprediksikan  pertumbuhan

chonomi Indonesia jauh lebih baik dari rata-rata pertumbuoban ekonomi dunia yai
4.0 persen  pada  tahun 2009 dan 48 persen  pada  when 2000

[hitpifwww antaranews.com).

[ndusiri stomotif nasional berperan serta dalam pengembangan perekonomion
Indonesia. Industri ini memiliki mata rantai vang lenghkap. Mulai dari pembuatan
komponen, produkst den perakitan kendaraan, Jaringan distribusi dan penjualan
Ringga layanan purna jual, semuanya ity mampu menyerap tenaga kerja dalam jumlah
vang besar. Disamping i, industri ini tural menumbubkan industri lain seperti
pembiayaan dan asuransi. Berkembangnya industri otometii dan berbapai industr
pendukungnya memberikan kontribusi yang cukup besar hagi penerimaan pajak dan
industri otomotif merupakan penyurnbang pajak terbesar nomor empat di Tndonesia,
Pesatnya perkembangan industi owmaotil nasional serta potensi pasarnya yang besar
dapat menarik minat investor dalam negeri dan investor asing untuk mengembangkan

ussthanya di Indonesia.
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BABV

PENUTUP

3.1 Kesimpulan

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan mengetahu penganul
feverage, aklivitas dan profitabilitas terhadap retn saham perusahaan, Leverugpe
diwakili oleh Debs 1o Equity Ratio (DER). Aktivitas diwakili ofef Totad Assers Turn
Cher (TATO). Profitabilitas diveakili oleh Return Cn Asvery (ROAY

Berdasarkan pengujian yang dilakukan dengan analisis regresi berganda dapat
disimpulkan hal-hal sebagal berikue:

I Variabel-variabel vang tidak memiliki pengaruh signifikan secara parsial
(individual) terhadap reswrn saham dalam penelitian ini adalah feverage dan
aktivitas, Hal ini konsisten dengan hasil vang diperoleh oleh 1.G.K Ulupui
babwa rasio hutang tidak menyebabkan perubahan pada rerirr saham. Hasil
yang diperoleh A8, Heru (2009), dimany variabel leverame memiliki hasil
yang negalif dan tdak signifikan terhadap rermrn saham pada perusahaan
Industri Tekstil dan Garmen, Sedangkan profitabilitas memiliki pengaruh
vang signifikan terhadap return sabam secars parsial {individual). Hasil vang
sama Jupa diperoleh oleh [LG.K Llupui {2005), bahwa ROA berpengamh

posilif dan signfikon.

Haa

Leverage. Aktivitas, Profitabilitas seear bersama-sama (simultan) memilik;
pengarch yang signifikan terhadap retirn saham, schingga hipotesis H dapat

diterima. Hal ini konsisten dengan penelitian yang difakukan oleh 10K

it

'
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