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ABSTRAK

Analisis terhadap Kinerja keuanpan memegang peranan penting dalam
pengambilan keputusan investasi., Melalui informasi yang tercermin dalam
laporan keuangan dapat dinilail kinerja kevangan dalam mengelols bisnisnya
dengan mengpunakan analisis rosio. Twjuan penclitian ink adalah  untuk
mengeishul kemampusn kinerja keosngan perusshaan rasio likuiditas (di ukor
dengan current pafios CR), rasio leverage (di ukur dengan debi to equity ratio;
DER), rasio aktivitas (di ukur dengan imvertory furnover; ITO, dan soral assers
twmover; TAT), rosio profitabilitas {di ukur dengan ner profie marein, NPM,
return on equity; ROE, dan retern on asseds; ROA), dan rasio pasar (di ukur
dengan price to book value: PBY, carring per share; EPS, dan price earming
rafiv; PER) dalam mempenparuhi refarn saham. Penelitian ini menggunakan
perusabann formasi yang lerdafler di BED selama tahun 2003 sampai desgan
2008 sebagai sampel. Sampel dipilih dengan menggunskan metode purposive
sappling. Metode analisis data yang dipergunakan adalah metode regresi linier
berganda, uji 1, dan uji F. Dard pengaruh keefisien represi secara bersama-sama
diperoleh  kesimpulan bahwa semua variabel bebas tersebul berpengaruh
signifikan terhadap reswrn saham, Hasil pengujizn koefisien regresi secarn
individu menunjukkan bahwa rasio vang  berpengaruh sccara signifikan
terhadap retum saham adalabh current vatio, invenlory turnover, ROE, EPS,

FER. Sedangkan rasio leverage tidak berpengaruh terhadap redurn saham.

Fata kunci : Kinerja kKevanparn, refurn saham, rasio keoangan



BAR 1

PENDAHULUAN

I.I Latar Belakang

Perusahaan memiliki alternatif untuk menginvestasikan dananyva pada
lembaga-lembaga keuangan vang disukainya. Dimana lwjuan utama dard
kegiatan investasi yang dilakukan pada vmuomnya adalah untuk memperoleh
keuntungan atan mendapatkan hasil dari kegiatan yang dilakekan ataupun
denpgan alasan tingkat pengembalian yang optimal.

Pasar modal merupakan salah satu sarana investasi yang memiliki
peranan penting dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi. Menurot Husnan
{1998} pasar modal memiliki dua fungsi vaitu funpsi ekonomi dan fungsi
kevangan. Dalam fungsi ekonomi, paser modal menvediakan fasilitas untuk
memindahkan dana dari pihak yang kelebihan modsl ke pihak vang
memerlukan modal.  Sedangkan  dalem fungsi kevuanpan, pasar modal
menvediakan dana yang diperlukan oleh pihak-pihak vang membutuhkan
dana. Pihak vang menvediakan dana dan pihak yang membutuhkan dana tidak
harus terlibat langsung dalam transaksi di pasar modal.

Pasar modal memiliki scjumlah sifat khas apabila dibandingkan
denpan pasar yang fain. Salah satu sitat khas tersebut adalab adanya
ketidakpastian investasinya yang berarti mengandung risiko. Seperti tegadinya
krisis kevongan global pada pertengahan tahon 2008 ind vanp berdompak pada

perkembangan pasar modal di Indonesia. Kebijokan moneter vang ditetapkan



akibat krisis ekonomi dan prospek perusahaan yang semakin tidak jelas, secara
langsung mempengaruhi Kinerja emiten dan keputusan investasi oleh investor.

Adanya ketidakpastian investast di pasar modal tersebul mendorong
para investor untuk mengambil keputusan investasi vang tepat. Jika di
asumsikan investor adelah seoranp vang rasional. maka investor lersebut akan
membutuhkan informasi vang relevan unluk pengambilan keputusan investasi
vany herkaitan dengan  ssham perusahaan yang layvak dipilih di pasar modal.
Untuk it perle adanva informasi yang sahih tentang Kinerja  keoangan
perusihaan, manajemen perusahaan, kondisi ekonomi makro, dan informasi
relevan lainnya untuk menilai ssham secara akurat, Studi Utami dan
Subarmadi  (1998) dalam Arisanto  (2008) menyatakan bahwa faktor
fundamental perusahaan memegang peranan  penting  dalam  proses
pengambilan keputusan. Penilaian saham sccara akurat dopal meminimalkan
rissiko  sekalipus membantu  investor mendapatlkon  Keonlungan  wajar,
mengingat investasi saham di pasar modal merupakan jenis investasi yang
cukup beresiko tinggi meskipun menjanjikan keuntungan yang relatif besar,
Penumit Sindhunata {2008} lakicr fundamental adalsh dasar uniuk menilai
prospek suaty perusahaan.

Informasi fundamental yang berhubungan dengan kondisi perusahaan
umumnya ditunjukkan dalam laporan keuvangan. Laporan keuangan adalah
faporan vamg memuat hasil-hasil perhitengan dari proses akuniansi suatu

perusghaan pada suat saat tertentu, Laporan kcvangan bermanfaat untuk

ka



BAB V

PENLTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan sebagai berikut:

1.

Rasio-rasio keuangan yang mengpamborkan kincrja kewsngan dalam
penelitian ini adalah msio likviditas (di ukur dengan carrent ratio; CR),
rasia feverage {di ukur denpan  debr o equity ravio: DER), rasio aktivitas
{di vkur dengan imeertory turmovers ITO, dan rata) asseis turmover TAT),
rasio profitabilitas (di ukur dengan net profit marging NPM, refurn on
equity; ROE, dan resuirn on assets; ROA), dan rasio pasar (di ukur dengan
prive fo book value; FBY, earning per share; EPS, dan price carning
Fafie; PER).

Hasil wji F menunjukkan bahwa kinerja kevangan vang di ukur melslui
rasia likuiditas, Jeveruge, aktivitas, profitabilitas dan rasio pasar modal
secara bersama-sama  berpengaruh terhadap  resurn saham. Besamya
pengaruh tersebut ditunjukkan oleh basil R square sebesar 0,771 vang
mengindikasikan bahwa pengaruh rasio-rasio terschut terhadap rerurn
saham cukup besar yaitu 77,1%. Hal ini mengindikasikan bahwa investor
akan mempertimbangkan kinerja keuanpan perusahasn dalam mengambil
keputusan investasinya.

Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa tingkat remren vangp

diharapkan investor dapat diprediksi melalui rasio likoiditas, aktivits,
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