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ABSTRAK

Penelinan ini bertujuan untuk mensetahyi model prediksi kebangbrutan Altman
Modifikasi dan Internal Growth Rate dalam iemprediksi kebanghrutan  pada
perusahaan real estate dan properti vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, Penelitian
ini jugs bertajuan  unluk mengetahui perbandingan modsl prediksi kebangkrstan
Altman Modifikasi, Internal Growih Rate dengan miodel prediksi Altman, Springate,
dan Groever yvang telab diteliti aleh peneliti sebelumnya pada perusshaan real estate
dan properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesio. Penclitian ing dilakukan pada
sembilan perusahaan real estate dan properti ving nasuk dalam riteriu pemilikan
sampel dengan periode penclitian tahun 2002-2008. Herdasarkan Luporan Laba Rugi
dan Nersea periode 2002-2008, maka dibitung rasio-rasio keuangannya seperti vang
teluh dijelaskan dalam variabel penelitian, dan selanjutnyn dianalisis, dan rasio-rasio
kevangan vange telah dianalisis tersebut dihitung dengan menpgunakan model-model
prediksi kebangkrutan, Pengolahan data-dats torsebu ditujukun untuk mencan pilai
bancriptey index masing-masing model prediksi kebangkrulan. Selanjutnya hasil dori
masing-masing model terschut dibandingkan, Hasil penetitian menunjukkan bahwa
model Altman Moedifikasi den Intemal Growth Kale memberikan hasil tmgkat
persentase prediksi kebanpghrotan yan enkup baik pada perusshaan real estate dan
properti vailu berkisar antara 11% sampai 44%. Sementars has)] perbandingan Altmum
Modifikasi, [nternal Growth Tae dengan moedel Altman, springate dan Groever
memumjukkan bahwa model Springate memberikan hasil Lingkal persentase prediksi
kebangkran vang paling tngei yaitu berkisar antary S T9% sampa 88,8990 dari
talun 2002 hingga tahen 2008, dan yang paling rendah adalah model Graever sebesar
0% pada tahun 2006,



BAB I

PENDAHTULUAN

1.1 Latar Belakang

Krisis plobal yang ditandai dengan krisis ekonomi di Amerika telah menyvehalkan
kondisi perekonemian semakin melemah. Krisis tersebut membawa penguruh secara
langsung maupun tidak langsung lethadap negara-nepara i Asia, khusuanya
Indonesia, Krisis di Amerika diakibatkan oleh terjadinya Swbprine Morteage (wver-
sipply akan perumaban, mark-up harpa perumaban, dan gava hidup arang Amerikal,
karena dari tahun 1997 di Amerika sedang ramai-ramainya biding properti. Banvak
lembaga kevangan ataupun lembaga pembiayaan yang berinvestasi dibidany proper
sehingga lambat laun terjadi over-suppdy dan menurunnya harga perumahan,

Krisis ehonomi di Indonesia dapat dilihat dar banyaknya investar asing yang
menarik dana investasinya dari Indonesia dan lesumya pasar Amerika mengakibatkan
ekspor Indonesia menuren, Krisis Juea menyehabkan tingpinva tingkat suku bunga
dan inflasi serta jaluhnya nilai tupish tethadap mata uang asing teruluma dalar
Amerika, dan menyebabkan kelesuzn perdagangan soham di pasar modal dan scktar
rl. Produk ekspor Indonesia banyak wyang (idak lerjual schingga  meruyikan
perusahaan-perusshaan ekspor, baghkan bisa memhua perusahaan tersebut pulung
tikar.

Keadaan seperti ini sanpat berpengaruh terhadap kegiatan operasional perusahaan,
Benaikkan  suku  bunga menyebabkan  banvak  perssahasn  kesylitan dalam

mendapatkan pinjaman dari lembags kevangan mavpun perbankan, Selain mengalami



kesulitun dalam mendapatkan sumber dana perusahan juga mengalami kesuliton
dalam mengalokasikan dananya ke dalam investasi yang efisien dan menguntungkan.
Berarli sast ini perusahaan lebil dituni untuk mengeunakan dana yvang ada ke
dalam investasi yang benar-benar menpuntungkan, dan diperlukon analisiz i
kemprehensif mengenai lahan investasi vang akan digarap perusahaan.

Rondisi sast ind mengingatkan kita kembali pada krisis ekonomi 199% vang
menyvebabkan banvak perusshasn tengalami kesulitan fhevangan (faanciol ilistresy )
Babkan menyebabkan kebangkrutan, Sasc in; banyak pakar memprediksikan balwa
puncak krisis kevangan akan tegjadi pada tabtn 2009 ini, tidak terkecuali [ndonesiu,
Indikasi adanva krisis dapat dilihat denpan semakin melemahnva milai tukar psiah
lerhadap dolar Amerika, Berdasarkan hal-lal lersebut, maka penelitian HENEENA]
womeist finemeial diviress peruszhasn ind malai dilakukan oleh banyak peneli,

Penelition mengenal kondisi firancial distress perusahaan berkembang secam
pesat pada beberapa wahun belakangan ini, Hal ing dikarenakan semakin bamyaknyva
perusabasn vang mengalami kegagalan atan kebangkrutan {feilure). Kebangkrutan
suaty perusahsan diawali oleh fuancial distresy warning  dimana  perusphaan
mengalami kesulitan dalam menghasilkan laha, aw laha vang terus menurun dari
tahun ke tahun. Febangkrutan perusahaan Juga dapat diartikan schagai kegagalan
kewangan (financial failuee) dan kegapalan ekonomi (economic Jailvre) (Adnan dan
Rurniasih 2000 Pada intinva, perusahaan vang  dinvatakan bangkrit adalah
perusahaan vang tidak mampu memenuhi ]-'.:1"'.‘-':1jihb£1-|:-::‘.'n:'1'jj|:_]:clrll]}'ﬁ kepada dehitur

akibat kekurangan dana sehingea operasi perusahaan 1idak bisa dilanjutkan lopi.

[
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3.1 Kesimpulan

Herdaserkan hasil penclitian vang telah dilakukan diperoleh kesimpulon sebapai

beriki

L.

Hasil prediksi kebangkroan dengan mengeunakan prediksi kebangkrong
model Allman modifikasi dan Internal Growtly Rate memberikan hasi| tingkal
perseniase prediksi vang cukup baik vai berkisar antarn 11,119 sAmipa
44.44%, dimana  rata-rat perusahaan  diprediksi  akan mengalami
kebangkruean sebanvak 1 (satu) sampal 4 fempat) perusahasn selgma tahun
2002 sampai 2008,

Dari hasil perbandingan prediksi model Altman modifikasi dan Inernal
Growth Rate dengan prediksi kebangkrutan model Allman, Springate Jun
Grozver dapat diketahui babhwa model Springate memberikan tingkat prediksi
kebangkrutan vang lebih tingel dari moedel prediks lainnya. Mode Springate
memberikan tingkar persentase prediksi berkisar anara TLTEY sampa
88.89% dan maodel prediksi kebangknitan vang memberikan tingkat prediksi
vang paling rendab pada tzhun 2004 adalah Groever dengan tingkar

persentase prediksi kebangkrutan mencapal (M.

nl
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