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PENGARUH FLUKTUASI NILAI TUKAR RUPIAH TERHADAP RETURN SAHAM
[Studi Empiris pada Perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia)

Sknpsi 3-1 Olah Sherry Astuti, Pembimbing - Drs. Riwayadi, MBA, Akt

ABSTRAK

Penelitian ini manggambarkan bagaimana pengarub fluktuas: nilai wkar rupigh terhedap relum
saham perusahaan lelakamunikasz yang lerdallar di Bursa Efek Indonesia Penelift MENgoUEnakan
perusahzan telekomunikasi sabagal objek penellizn kargna indusiri fersehut sedang mengalami
periumbunan yang signifikan pada saal irl. Hipolesis panelitian ini vakni bahwa flukiuasi nilai tukar
rupiah berpengaruh secara sigmilikan lerhadap relurn szsham perusashaan, Delam penelifian ini
digunakan data yang bersifat bulanan yvang berasal dari {ahun 2003-2007 vaily dala harga saham
perusahzan telekomumkasi yaitu PT. Telkom dan PT. Indosat serta data pergerakan nilai tikar
rupiah ferhadap USD sehingga sampel yang digunakan berjumlzh 80 bush, Dan penelitian ini
diternukan bahwa flukluag: nilar wkar rupiah wrhadap refurm saham perusahzan felekomonikasi
berpengaruh secara lidak signifikan dan fluktuasi nifan Wwkar lersebul skan mempengaruhi relom
saham untuk dua bulan kecepan Berdasarkan hasil temuan dalam penalitian ampiris ini gapat
dilihat habwa investor memparlimbangkan faktor-faktar lzin saiain flukivasi nitgi tukar rupiah dalam
melakukan inveslasi.
Hala kunci | Milai Tukar Rupiah, Return Saham, Pefusahaan Telskomonikas,
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BARI

PENDAHULLUAN

I.1. Latar Belakang

Sejak Juli 1998, depresiasi di Indonesia berdampak ke pasar maodal,
mengingat schagian hesar perusahoan vang po pebdic di busa efek JTakarta,
sckarang bursa efek Indonesia dan untuk selanjuinya istilah ini vang akan
dipunakan, mempunyvai butang luar negeri dalam bentuk valuta asing (valas).
Dizamping produk-produk vang  dihasilkan aleh perusahaan publik tersebut
banvak menggunakan hahan vang memiliki kandunpan  impor vanpg tingpl.
Merosotnva nilai rupiah menyebabkan jumlah utang perusabaan dan hiava
produksi menjadi bertambah besar jika dinilal dengan rupiah, dan akhirmya akan
berujung pada menurunnya profitabilitas perusahaan,

Sebelom krisis terjadi. perperakan milal IH5G df Burse Efek Indonesio
terus meningkat sangat tajam, tetapi ketika krisis moneter terjadi penurunan nilai
IHSCG-pun sangat tajam. Hal ini dikarenakan semua invester menarik dana yang
ditanamnya lantaran takut dana vang ditanamkannys ikut lenyap delam nsaha
pemulihan perusahaan. Sebagian besar perusahaan-perusahaan yang go public di
BET memiliki utang luar negeri dalam bentuk valuta asing (valas). Larinya para
investor menvebabkan perusahaan-perusahaan tersebut mengalami penurunan
sahamnyva.

Sejak terjadinya Krisis moneter tahuna 1997, perusahaan-perusahaan vang
go pubiic di Burse Lfek Indonesia berusahe mampertahankan pergerakan nilai

sahamnya dalem keadasn stabil. Selain mempertahankan nilai sahamnya agar



stabil, perusabaan-perusabaan tersebut terus  berwsaha mengembalikan ataw
memperbaiki nilai saham mercka vang nilainys jatuh sangat tajam.  Dalan usaba
memperhaiki nilai sabam. perusahaan-perusahaan tersebut melakukan pengkajian
ulang kinerja mereka.

Wasalah resurn saham ini telah terlihat tidak hanwva dipenpamihi nich
pergerakan  nilai wkar  rupiah, kincrja  perusahaan  yang  bumuk  depot
mempengarahi return saham perusahaon.  Dalam melakukan penanaman modal,
para investor memperhatikon  kinerja  kerja  perusabaan,  “apeksh  Kiner
perusahigan merekys akan dapat menumbuh kembangkan perusahaan?”.  Ketika
terjadinya krisis moneter, perusahaon — perusahaan vang o poblic di BE]
melakukan pertahanan dengan meningkatkan Kinecja perusahaonnyn atau tetap
dengan Kinerja lama vang sudah baik apar perusahasnnyva dapat terus bertahan.

Depresiasi mata uang  doan feradinva ongkat  nllast yvang  Lngui
berpengaruh pada jumlsh rereen ekspekiasi. Fama don French (1998) mengu)i
hubungan antara kondisi hismis dan retmm ekspektasi sabam dan oblipasi.
Hasilnya menunjukkan bahwa ketika kondisi ekonomi miskin, pendapatan
menurun maka retirn ckspektasi akan meningkat, dan scbaliknva ketika kondisi
ekanomi atau kondisi bisnis kouat maka reteen ckspektasi malah menurun,

Studi mengenai hubungan nilai tukar dan reaksi pasar saham telah banvak
dilakukan. Secara umum hasilnya menunjukkan behwa peningkatan jumlah harpa
seham domestik mempunyai pengaruh negatit terhadap nilai mata vang domestik
dalam jangka pendek dan berpengaruh positif dalam jangka panjang, Sedangkan
depresiasi mata vang berpengaruh negatif terhadap pasar modal baik dalam jangka

panjang maupun dalam jangka pendek.
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BAB Y

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan.

Berdaszrkan hasil analiss data vang terdapat pada Bab 1V, maka dapat

disimpulkan heberapa hal sebagar berikut:

Berdasarkan  pengujian yang telsh dilakukan dapat disimpulkan  baliwa
fluktuasi nilai tukar rupizh yang lerjadi pada bulan ini skan mempenpgaruhi
return saham yang akon terjadi dalam kurun waktu dua bulan mendatang.
Dengan kata lain fukiuast nilai lokar fidak secara langsung memberikan
dampak terhadap refurr saham mdosto telekomuenikasi di Indonesia.

Fluktuasi nila twkar rupiah skan menimbulkan resiko penukaran yang
menguniungkan dan merogikan,  ila Auktuasi nilai twkar rupiah dalam
kondisi  pormal  maka  resikonya lerhadap  valwe  perusabasn  adalah
tmenguntunghkan. Sedangkan apabila terjadi depresiasi rupiah maka resikonyva
terhadap vafuwe perusahaan adaloh mergikan,

Fluktuasi nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap redien saham sebesar 1,2%
vang lerlihat dar hasil perhitungan regresi vaitu R square = 00002, Dimana
sisanya vaitu sebesar Y3 8% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain.  Hal ini
terlibat dari harga saham perusahaan yang mampu meningkat pada saat nilai

lukar rupizh dalam keadaan stabil. Tetapi tidak juga menutup Kemungkinan
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