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Ahstrak

Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris tentinge wnolisis pengaruh ROA.
ROLE dan PER terhadap harga saham pada Industri Awomaeive yang terdaftor di Bursa Efek Indonesia
(BED periode 2003-2007, Data vang digunakan adalah dota sekunder berupa fuporan keungan dan
haraa suham periode 2003-2007. Metode analisis date vang digunakan adaloh sute mode estimas
untuk menguji hipolesis dengan mengunaken uji persumasn regrest dun uji pengaruh variabel
indepenident tedmdap variabel dependen. Hasil penelition menunjukkan PER {(Price Sarning fario)
rmempunyai pengareh dan positif terhadap harga saham, BOA (et G dzser) dan ROE (Beturr O
Fguind berpengaruh positf tapi tidak signifikan terhadap barga saham. Dar hasil wji signifikans
menunjukkan probabilitas sebesar U003 jauh lelah kecil dan e = 3% vang beram secara bersama-
| samukescloruhan variabel-variabel independent mempunyai pengareh yang signifikan terhadap
| wariable dependen.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Drunia teknolog yang semakin berkembang mengakibatkan persaingan bisnis
menjadi semakin ketat, sehingga kebulubhan akan suatu informasi menjadi suatu hal
vang sangat penting dan menuntut investor untuk jeli melihat perusahaan mana yang
layak dijadikan sebagai lokast investas: sumber dava keuangannya. Searang investor
mengharapkan fingkst pengembalian (refurn) sebagal penerimaan dalam benluk
dividen dari sejumlah dana vang diinvestasikan, ditambah keuntungan  akibat
perubahan harga saham dibandingkan dengan harga semula  yang dikenal dengan
1stilah capital gain, |

Strategi pemniliban saham merupakan stratepi vang paling banvak digunakan
dan paling rasional. Dalam hal ini. investor secara akiif melakukan analisis dan
pemilihan saham-saham terbaik yaitu saham yang memberikan hubungan tingkat
return-resiko vang ferbaik dibandingkan alternatif lainnya. Harga saham sebagai
indikator nilai perusahaan dipengaruhi oleh faktor-faktor fundamental dan teknikal,
dimana faktor ini secara bersama-sama membentuk kekuatan pasar vang berpengaruh
sccara langsung terhadap transaksi saham, sehingga harga sabham akan mengalami
kenaikan atau penurunan (flukiuasi).

Seorang investor dalam menggunakan strategi pemilihan saham  dapat
memantaatkan laporan kevangan yang memberikan informasi lentang  posisi

perusahaan pada suatu wakiu tertenty, maupun operasinya selama beberapa periode
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vang lalu sebelum mengambil keputusan berinvestasi, Analisis laporan keuangan
digunakan untuk membantuy mengantisipasi kondisi di masa depan dan yang lehih
penting schapai ik awal untuk perencanaan tindakan yang akan mempengarihi
peristiwa di masa depan.

Menurul kegunsannya rtasio kewanpgan dapat digolongkan menjadi empat
macam yaitu rasio likuiditas, rasio solvabilitas atau rasio hutang, rasio aktivitas stao
rasio efisiensi, dan rasio profitabilitas,

Rasio lHkuiditas adalah rosio vang menunjukkan hubungan antara kas dan
aktiva lancar lainnyva denpan kewajiban lancar. Kepupaan rasio ini adalah untuk
mengukur kemampuan perusahoan dalam membayvar kewapihan jangka pendek vang
scperd jatuh tempo. Sedangkan rasio hutang  atan rasio solvabilitas  adalah
pengzunaan pembiayaan dengan hotang, Rasio ini digonakan untuk menpukur
Kemampuan perusahann da]r_ml_memha}'ar semun kewajihan, bark kewajiban ';ulgg].;a
panjang maupun kewajiban jangka pendek.

Rasie Keuangan lainnya adalab rasio akfivitas yaitu seperangkat rasio vang
mengubkur  scherapa  efektif perusahaan mengelola aktivanva denpan  efisien.
Sedangkan rasio profitabilitas  adalah sekelompok rasio vang memperlihatkan
pengaruh gabungan dari likuiditas, manajemen aktiva. dan batang terhadap hasil
operasi. Rasio profitabilitas jupa menunrjukkan Kemampuan perusahaan dalam
memperaleh laba, baik dalam hubungannva denpan penjualan, ataupun dalam
hubungannya dengan investast.

Dari sudut pandang investor. salab sau indikator penting untuk menilai
prospek perusahasn di masa yang akan datang adalah denpgan melihat pertumbuhan
profitabilitas  perusahzan.  Indikator  ini sangat  penting  diperhatikan  untuk

memberikan redurn vang sesual dengan tingkat yang disyaratkan investor, Untuk i,
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5.1 Kesimpulan

saham sebagai salah satu alternatif’ piliban mvestasi vang diperdagangkan di
pasar modal sccara umum harganya dipengarohi oleh besarnya permintaan dan
penawaran lerhadap barga sabam tersebut. Besarnya permintaan dan penawaran
terhadap harga saham suatu perusahaan dipengarchi oleh persepsi investor terhadap
saham yang bersangkutan berdasarkan alat-alal analisa masiog-masing inveslor,
sehingpa dengan perbedaan persepsi terscbut terjadilah perdagangan saham di lanta
bursa.

Penelitian ini mengegunakan 6 perusahaan Awfomotive vang terdafiar di Bursa
Efck Indonesia (BEI} selama 5 whun yaitu dari 2003-2007 yang mempunyai
kecukupan data.Dimana data, vang penulis perlukan adalah laporan keuangan
maszing-masing perusahaan, Variable independen vang diperlukan adalah Retwrn (O
Asset (ROA), Return On Egquity (ROE) dan Price Earnfng Rario (PER). Sedangkan

variahle dependennya adalah harga saham.

Berdasarkan pengujian yang dilakukan dengan analizis korelasi, Uji T. dan

perhitunaan Koefisicn Determinasi dapat disimpulkan hal-hal schapai berikut ;
Lo Yarmhel ROA, BOE dan PER memiliki hubupgap positif terhadap harea
saltanz di Industri Awtomotive, vaitu mosine-masing dehean 1 sehesar 0.204:

L 3hEOETY:

I

Berdasarkan uji Tiabel yang dilakukan terhadap ketiga variable independent

tersebut. ternyata hanya ada sam variabe] vang berpenoaruh sianifikan vaits
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