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Abstrak

Penelitian ini menggunakan free cash flow ( FCF) dan economic value added (EVA) seba
variabel bebas dan dividend payout ratio (DPR) sebagai variabel terikat. Populasinya ad='
semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEl. Dimana perusahaan yang dijacii,
sampel adalah perusahaan yang selalu membagikan dividen selama periode peneil:
(2004-2007). Hasil dari penelitian ini adalah: 1) variable free cash flow dan EVA ser
simultan tidak berpengaruh signifikan terhadap dividend payout ratio, 2) baik variabl. /1
cash flow maupun EVA secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap dividend riq.
rafio. Hasil perbedaan ini mungkin timbul karena perbedaan waktu dan lokasi penelitian.
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BABI

PENDAHULUAN

I.1 Latar Belakang

Salah satu fungsi pasar modal adalah sebagai sarana untuk memaobilisasi
dana yang bersumber dari masyarakat ke berbagai sektor usaha yang
melaksanakan investasi. Emiten (perusahaan yang menerbitkan saham) berusaha
menarik modal dari investor (individu atau lembaga yang memiliki kelehihan
dana atau modal). Syarat utama yang diinginkan oleh para investor untuk bersedia
menyalurkan dananya melalui pasar modal adalah perasaan aman akan investasi
dan tingkat return yang akan diperoleh dari investasi tersebut.

Perasaan aman atas investasi akan diperoleh apabila para investor
memperoleh informasi yang jelas, wajar, dan tepat waktu sebagai dasar dalam
pengambilan keputusan investasinya. Suatu informasi dianggap informatif jika
mformasi  tersebut mampu mengubah (belief) keyakinan para pengambil
keputusan, Adanya suatu informasi baru akan membentuk suatu kepercayaan yang
baru dikalangan para investor. Kepercayaan ini akan mengubah harga melalui
perubahan demand dan supply surat-surat berharga, Dengan kata lain suatu
informasi dikatakan memiliki kandungan (content) jika pasar menyerap informasi
tersebut dengan cepat dan terefleksikan pada perubahan harga pasar.

Tujuan utama para pemodal melakukan investasi pada sekuritas antara lain
adalah untuk mendapatkan reqwrn yang maksimal pada resiko tertentu atau

memperoleh hasil tertentu pada resiko yang minimal (Husnan, 2001).



Dalam melakukan investasi, seorang investor tentu akan menanamkan
modalnya pada saham perusahaan yang memiliki kinerja yang baik. Kinerja yang
baik menunjukkan bahwa perusahaan dapat meningkatkan kekayaan pemegang
sahamnya. Oleh karena itu, pengukuran kinerja perusahaan diperlukan untuk
menentukan keberhasilan perusahaan dalam memaksimalkan kekayaan pemegang
saham. Artinya, perusahaan berhasil memberikan tingkat pengembalian
sebagaimana yang diharapkan investor, berupa capital gain dan dividen vield.

Dalam lingkungan bisnis yang kompetitif seperti saat ini. investor dituntut
untuk lebih tanggap dalam menganalisa situasi sehingga dapat dengan cepat dan
tepat dalam mengambil keputusan. Oleh karena itu diperlukan suatu perhitungan
yang dapat mengukur kinerja keuangan perusahaan sccara lepat dengan
memperhatikan sepenuhnya keputusan dan harapan para investor.

Pengukuran kinerja berdasarkan laporan keuangan banyak dilakukan
dengan menggunakan rasio keuangan karena kemudahannya dalam melakukan
penghitungan selama data historis tersedia. Kelemahan dalam rasio keuangan ini
adalah tidak dapat mengukur kinerja perusahaan secara akurat karena
menggunakan data akuntansi yang tidak terlepas dari penafsiran atau estimasi
yang menimbulkan berbagai macam distorsi sehingga penilaian kinerja keuangan
perusahaan menjadi tidak tepat dan tidak akurat.

Parameter kinerja perusahaan yang mendapat perhatian utama dari
investor dan kreditor dari laporan keuangan belakangan ini adalah free cash flow.
Informasi arus kas berguna untuk menilai kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan kas. Jumlah arus kas yang berasal dari aktivitas operasi merupakan

indikator yang menentukan apakah aktivitas operasi dapat menghasilkan arus kas

f=d



BAB Y

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk melihat apakah Free Cash Flow dan EVA
mempunyai pengaruh terhadap dividend payout ratio yang dibagikan oleh
perusahaan terhadap pemegang saham. Dividen merupakan pembagian laba
kepada para pemegang saham perusahaan sebanding dengan jumlah saham yang
dipegang oleh masing-masing pemilik. Pembagian tersebut dapat berbentuk kas,
aktiva lain. wesel atau surat hutang lainnya. Dividen merupakan pembayaran
kembali atas investasi yang telah dilakukan pemegang saham terhadap
perusahaan,

MIL i
Berdasarkan hasil analisa sf4ti spl-.,:EcﬁF, B‘Eh_dmrmkan didtas, maka dapat
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disimpulkan hasil sebagai hmkut;

. Dari penelitian yang dilakukan terhadap perusahan manufaktur sub
kelompok food & beverage, dapat disimpulkan bahwa dari hasil uji £,
variabel free cash flow dan EVA tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap dividend payout ratio, karena nilai f hitung sebesar 0.265 vang
lebih kecil dari ftabel 281,

2. Tidak terbuktinya free cash flow dan EVA dalam mempengaruhi dividend
payout ratio yang dibagikan oleh perusahaan mungkin saja disebabkan
oleh perbedaan kondisi pasar modal vang diteliti. karakteristik sample,
Jumlah observasi, jangka waktu penelitian, pengukuran variabel dan Juga

mungkin disebabkan ketidakstabilan perekonomian Indonesia.
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