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ABSTRAK

Penelitian il mengfi apakon fakior-fokior fundamental dan risiko sisremarik
herpengeah  terbdap g sahom perusahoee manufioiter, Foftor-falnor
fundamensal vang diugi dalam penelition ind adelah RO ROE PRV, DER, PER,
R NPM dan Reswm Sabam. Sedangrion rivigo sivtemanik divkur dengan berg
sohom, Hargo Saham vang digrmmtan adalal farea sobam closing price akhlr
il Popidasd dalam penelitian ind adalall perisohoon manafokiee vane
terdafior o Bursa Efek Indonesia vang mempuival lamoran fenangan lenekan
darl takun 2003-2007, Perngambilan semiple menggunakan tekaik Purposive
sampling vefineeg dipeeaioh TO perisatoon raafokine vane! wremenmui keiterio
prerganhilan sample. Hosil peeclition ini menunjukbean babwa faktor-jfakeor
Sundamenial berpengavih fevhadap havga saham tefapd hanver unluk variably
Rodd, DRE don NPM Sedavshon varfohel visike sivtematil (hera)  ridak
herpenmart ferfadap harga seham. Penelitian ind menungubkan baling
perghalan harra saham ok sepeanfmya dipengaruhi aleh fakior-folior
Sumdamental dan risibo sitematih safa telapd fusa dipengenh ofeh kondisi dan

Jukior ekonomi lainnva,

Kata kunci: safvam, harga saham
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PENDAHULUAN

L.1. Latar Belakang

Pertumbuban dan perkembangan perekonomian suay negara dipengaruhi oleh
berbagai fakior salah satunya adalah pasar modal, Pasar modal memnpunyai PeEranan
sangal penting dalam perekonomian sustu negara. Hal ini dikarenakas pasir modal
menjalankan fungsi ckonomi sekaligus fungsi kevangan (Husnan, 2001}, Dari sudu
pandang ekonomi, pasar  modal berfungsi  sebapai salah satu sarana uniuk
menghimpun dana jangka panjang vang efisien bagi pemeriatsh, Pemeriniah dapui
menghimpun dan mengalokasikan dana yang berlehih dar masyarakat ke sekior
sektor vang lebib produktif. Dari sudut pandang kevangan, pasar modal berfungsi
sebapai salah satu media yang efisien untuk mengalokasikan dana dari pihak-pibak
yang mempunyai kelebiban dana atau pemodal dan pihak yiang membutubkan dana
atau perusabann,

Dalam pasar modal, pihek pemodal atan investor memerlukan berbagai
informasi yang dapat membantu mereka dalam mengambil keputusan. Informasi vang
sangal mereka butuhkan adalah laporan keuangan dan laporan kevangan tahunan.
Untuk menjarmin hal itu telah ditetapkan bahwa setiap perusabann mempunyai
kewajiban untuk mempublikasikan laporan kevangan mereka kepada para pemodal,

Penerbitan laporan kewangan minimal dilakukan satu kali dalam kunm waktu setahun



oleh setiap perusahaan. Bagl pemodal, laporan keuangan tahunan merupakan sumber
berbagar macam mformast Khususnya neraca dan laporan laba rugi perusahaan,

Oleh karena itu, saat pempublikasian laporan keuangan perusabaan {emiten)
merupakan saat-sast vang ditunpgu oleh para pemodal di pasar modal kareon dun
publikasi laporan kewangan itu para pemodal dapal mengelaboi perkembangan
emitmen, vang digunakan sebagai salah satu pertimbangan untuk membeli aa
menjual saham-saham wvang dimiliki. Studi di masa Jalu telah menunjukkan
pentingnya laporan keuangan tahunan perusahaan sebagai sumber untuk investasi
(Suta, 20000,

Permasalaban vanp timbul disim adalah sejauh mana informasi keuanpan
vang dipublikasikan perusahaan kepada publik tersebul mempengaruhi harga saham
dipasar modal dan faktor atau variabel apa saja yang menjadikan indikator, sehingga
perusahaan  dapat  mengendabkannya,  schingga  tujuan  perusabaan  untuk
meningkatkan  nilai  perusahaan  melalui  peningkatan  nilai  saham yang
diperdagangkan di pasar modal dapat dicapai. Beberapa penclitian terdabulu vang
mencoba mengungkap faktor-faktor atau variabel apa saja yang menjadi indikator
penentu harga saham  lelah pernah  dilakukan sebelumnya. penelitian  lersebum
mengungkap pengarth fakioe-faktor vang bersifal kevangan.

Njo Anatasia (2003} melakukan penelitian dengan menganalisa faktor
fundamental dan risike sitematik terhadap harga saham perusahaan property di BEJ
menemukan  bahwa  secars empins terbukti | bahwa  faktor  fundamental

(ROA ROEBY DER) dan risiko sistematik (beta) mempunyai pengaruh vang
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PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penchittan im bertwuan untuk menguyi apakah fakror—lactor fundamental
(ROA, ROE, PBY, DER, NPM, DPE, PER dan Ri) dan risike sistematik (heta
sabam) herpengamih terhadap harga saham perusahasn manufokiur yang terdaftar di
Bursa Efck Indonesia, Apakah perusahaan dengan nilai faktor-faktor fundamental dan
beta saham vang bagus akan memiliky harga saham vang bagos. Schaliknya.
perusahaan dengan nilai faktor-faktor fundamental dan heta saham yang jelek jupa
akan memiliki harga saham yang kurang bagus. Penelitian ini menggunakan 10
sampel perusahasn manufakior dan seluruh perusahasn manoefaktur yang terdafiar di
Bursa Efek Indenesia, Sampel diaminl selama 5 tabun yaitu tahun 2003 sampai
dengan tahuan 2007

[nformasi yang relevan dengan kondisi pasar modal selalu dicari oleh pelaku
pasar. Namun tidak semusa informast merupakan informasi vang berharga, Pari
pengujian stabistik yang dilakukan diperoleh mlal pvalee pada kolom sig. untuk
Variabel ROA memiliki nilal p-veluwe 00533 < 0005, DER memiliki nilai p-vedue 0.003
< (L0035, NPM memiliki nilai p-value 0.019 < 005 artinya signifikan, Sedangkan T-
hitung ROA 2098 = dan t-tabel 2.025, T-hitung DER 3.198 > dari t-tabel 2.025 dan
T-hitung NPM 2,448 = dani -tabel 2025 artinya signifikan. Signifikan disini berarti
H, diterima tetapi hanva untuk variable ROA, DER dan NPM. Arinya [akior

fundamental hanya ROA, DER dan NPM vang berpengarub terhadap harpa sabam.
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