FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS ANDALAS

SRRIPSI

ANALISIS PROFITABILITAS PERUSAHAAN DAN RISIKO INVESTASI
SERTA PENGARUHNYA TERHADAP TINGEKAT PERDAGANGAN
SAHAM DI PASAR MODAL PADA PERUSAHAAN SEKTOR
KONSUMSI YANG TERDAFTAR Di BEJ

ek

EKA YANI APRIANDA
i4 955 071

Mahasiswa Program S1 Jurusan Akuntansi

U'néuk Memenulti Sebaliagian Darf Syarat-syarat
Guns Memperolef Gelar Sarjana Efprom:

MATANG:
R L



Mo Aomm Unwersidas | ERA TAN APRIANDA Mo Alumni Fakulias

BIODATA

z). TempatTanggal Lenir Jakara ! 8 April 1963 b). Mama Crang Tua I, Mayuns Jamal
& Ernawal  Zaini ). Fakultas: Exonomi d)Jurusan: Akunlansi ehMNo. Bp:o 04855071
i Tangaal Lulus: 15 Movember 2008 gl Predikat Lulus Zangal Memuaskan h) IPK
.04 n.Lama Stodi 4 fahun 2 bulan 5 Alamal Crang Tuaz: J. Inpros Hayn no 11
Larengan Litara Tangsrang

| Analisis Profitabilitas Perusahaan Dan Risiko Investasi Serta Pengaruhnya Terhadap
Tingkat Perdagangan Saham Di Pasar Modal Pada Perusahaan Sektor
Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Jakarta (BEJ)

Skrips 5-1 aleh Eka Yani Aprianda
Pambimoing: Drs, Rinaldi Munaf, MM. Ak

ABSTRAK

Pelaku bisnig finvestar) dalam melakukan investasi disuatu perusahaan knususnya
investasi saham di pasar modal sangat ditenfukan sleh keadpan suslu pefusahan Ketiks
melakukan investasl, irvestor memperimbangkan hal yang menyangkul dengan Eewnlungan dan misixe
yang akan tenadi. Keuntungan perusanzan dapal dinat 2eri profitabilitas perisanean sedangkan nsika
dapal didinat dar pemyimpeengan yang Lerad: antara sajumish keuntungan yang diharagkan saak ini 22ngan
keunlungan yang benar-benar terjadi dimasa datang. Hasil yang didapat perusabaan akan mempenzaruhi
lingksat pardagangan saham perusahaan dipasar modal.

Tujuan dare penslitian ini adalan uniuk mendagalkan bulkti empiris ada tidaknga pengaruh yang
signidikan profitabilitas porusanaan dan rsiko investasi lerhadap fingkal perdagangan szham di pasar rmodal.
Populasi yang digunakan adalzh seluruk perusahaen yang lerdaflar & Bursa Efek Jakara Sedanghkan
sampel diambil selurut perusahaan yang berace calam soklor Konsums:, Uata yang digunakan berupa data
sekunder yang melpul 12poran kevangan untuk tahun yang Beraknir 21 Oosomber 3002 sampai 2004,

| wariabel yang digunakan adalsh Eaming Per Zhare (EPE), Price Foring Rabo (FER} Relum On
| investment [RON), Returt on Eguity (ROE) dan Risio nvesfast Model yang digunaxan adalan maodal
| regres berganda. Hasil dan peneliian tersebul menunjukkan babwa hanys Risiko invesios yang larbukli
mermpunyai pengaruh sanifikan terhadap Lngksl pardagangan s2ham. Sedangkan Eaming Fer Share
(EPS), Frice Famung Ratio (PER), Fekirm On fmeastment (RO, Relurn on Eguily (ROE) terbukli fidak
| berpengaruh signifikan lerhadap lingkat perdagangan sabam,
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IABI

PENDAHTILU AN

1.1. Latar Belakang Masulah

Pada saat ini banyak pelaku bisnis balk peroranpan maupun suaty bados
atau perusthzan melakukan  investasi. Inveslusi merupakan Komitmen  atas
sejumlah dana ataw sumber daya lainnya vang dilakukan pada saot ini, dengan
memperoleh sejumlsh keuntungan di masa yang akoan datang. Menuwrut TAT (2002,
| 3) investass adalah suatu aktiva vang digunaken perusahasn untuk pertumbuhan
Kekavaan {aceretion of wealth) melalui distribesi hasil investasi (seperti bunga,
rovalty, deviden din uang sewa) uniuk apresiasi nilai investasi atou uniuk manfat
lain bagi perusahaan vang berinvestasi seperti manfaat vanp diperoleh melalui
hubungan perdagangan,

Investasi yang difakukan dapat berupa investasi il (real mssers) seperti
mesin dan peralatan maupun dalam bentuk aktiva kevangan (financial avsers)
vang berkaitan dengan pengelolaan asel finansial khususnye sckuritas vang bisa
diperdagangkan (marfefable securilies), Aset finansial adalah klaim berbentuk
sural berharga atas sejumlaly aset-asel pihak penerbit surat berharga tersebut,
sedangkan sekuritas yang mudah diperdagangkan adalab aset-aset finansial vang
bisa diperdagangkan dengan mudah dan dengan biava transaksi vang murah pada
pasar vany [erorganisir

Investasi dilakukan aleh pihak-pihak vang berkepentingan dalam hal ini

imvestor, Investor pada umumnya bisa digolongkan menjadi dua. vaitu investor



ndividual {individealvetail fnvestors) dan investor institusional {irsiiational
irvestors). Investor individu teedici dari individu-individu vane melakukan
aktivitas  investasi,  Sedangkan  investor  intinusional bisanya terdini dari
perusahaan-perusahaan asuransi. lembaga penvimpan dena, lembaga dana Mensiun
matpun perusshaan investasi,

Pada  umumnya investor melakukan  investasi untuk memperaleh
keuntungan, Untuk mempermudah investor melskukan  investasi, khususnya
investasi jangka panjang maka tersedia sualy sarana bagi  imvesior  uniuk
perinvestast yailu pasar modal. Pasar modal bertujuszn uniuk menjembatani aliran
dana dasi pihak vang membutuhkon dang dengan pihak yang membutuhkan sarana
investasi.

salah satu investasi yang menarik bagi investor di pasar modal adalah
pembelian surt berharga Khuosusnya saham. Dengan memiliki saham  suatu
perusaliaan. berarti investor tersebut kut memiliki perusahaan sejumiah proporsi
sanam  yang dimilikinya, Disamping i ads beberapa bentuk retum yang
difarapkan investor ketika memutuskan untuk membeli saham, yvaitu dividen vang
merupakan bagian keuntungan vang dibagikan manajemen kepada pemegang
sahom, capital gain yang merupakan selisih kenaikan harga sabam paca saat
menjual dengan harga pada sast membeli, serta manfaal non finansial lainnya
vaitu timbulnya kebanggaan dan kekuasaan memperoleh hak susrs dalam
meneniukan jalannva perusahaan,

Ketika  melakukan  investasi.  invesior mempertimbangkan  hal vang

menyangkut dengan keuntungan yang skan didapatnyva di masa datang, Salah satu
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PENLUTUP

A1 Kesimpulan
Seperti yang lelah diuraikan pads hab-hab sehelumnya,  penelitian ini
memiliki lima vanabel independen dan satu variabel dependen. Kelima variabcel
independen ity adalah Eaming Per Share (EPS), Price Faminp Ratio (PER),
Return Cn Investment (8O, Return On Eguity (2087, dan Risitko Investasi (K0,
sedanpkan variabel dependennya adalah Tingkat Perdagangan Saham.
Herdasarkan pengujian vang felah dilakukan desgan analisis represi
herpanda dapat disimpulkan hal-hal schagai berikut:
|, Berdasarkan perhitungan VIF. dimana hasil regresi kelima variabel bebas
memiliki nilai ¥IF di bawah 10 dan nilai tolerance di atas 10%, schingza

tidak terjadi korelasi antar variabel bebas

[
H

Berdasarkan uji korelasi yvang dilakukan tidak ditemukan adanva masalah
autakorelasi, dimans nilai Durbin-Watson vang diperoleh lebih besar dari -2
dan lebih kecil dari +2 vaiu sebesar 0,745, Jika ditemukan adanva
sutokorelasi maka model regresi yang scharusnya signifikan (angka F-hitung
dan signifikansinyal menjadi tidak lavak untok dipakai.

3. Model vang dihasilkan dalam penelitian ini dapat menjelaskan pengaruh
variabel independen terhadap variabel dependen dengan persamaan:

Y = 4339%- 0371 X, + 0293 X, — 0,637 X+ 1,126 X, + 1,233 Xt e
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