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ABSTRAK
Fanebtian ini merganalisis fakiorfaktee vano beepenganib tarkades refs invastasi sakam cerusahaan Sag

and pwareges yang berdaftar o Bursa Efex Jekata. Fakiorfakion lersebul avdaa lam fakior maken bngkel bunga
linghat inllesi den ndal tukar valula assgh dan 12x0or mikeo (strakbur modal, strubitur @kliva dan bngaaet Skaidsas)
Paresamaan food and kaveraan adalah pemsabaan yang rergerak pads bidarg fmakandn dan mirumen yiang terdatiar g
BEJ Fanglivan in menggunakan jenis dalta vang barsifal kusnbitalif dan merggunakan dala sakurder beroga faporan
kizuargan pericde 20032005 yang dipublinisizan. Mode) perslivan yeann digurakan a3alah model riegresi linear
carganaa. [an nasil panetnan yang jelah dilakukan dikatann cabwa faxor makna wang lerdivi dari wariabizl bngkst bunga,
lirrgkal inllasi dan aila: tukar valura asing bdak berpengaruh signifkan terhadap nsika ineasias saham peragahaan Sad
il beveragas yang lewhallar di Sursa Elek Jokara Semeatara i, faktor mikro gang leros dan variabea! siruktur madal
siruElur akbva dan finglat lkuditas termyata oerpergarah sgnilikan leihadap sdsika investas saham perusahaan food
wid bevsrages yang terdaftar 4i Bursa Elel Jakarka. Do keenam wariabel ini secera gersema bemmengaruh teshadan
nskg Irvrsias sAham prrusakaan food ang beveragas yarg tardafar di Burss Efsk Jsuta deagan nilal & Sguare
sepesar 0,384 Hal im menunju=kan behwa besamya swnbargan wanabe! bobas secera cersama-sams techadas
wirrisbel berikal adalak sebegsar 38 8% can sisanyva Spengamb pah varabsal &ain.
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BAE 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

[nvestasi pada dasarnya merupakan penempatan sejumiab dana pada saat
ini dengan harpan untok memperoleh keuntunpan dimasa mendatang, Dalam
konteks manajemen investasi, pengembalian (refurn) merupakan imbalan yang
diperoleh dari investasi, Sedangkan risiko, merupakan hesarnya penvimpangan
antara tingkat pengembalian yang diharapkan (expected refurn) dengan tingkat
pengembalian (aeiial refurn).

Korisis moneter i Indonesia mulai terfjadi sekitar pertengahan bulan Juli
1997, Krisis vang berkepanjangan mulal menjalar menjadi krisis ekonomi vang
dipice oleh depresiasi rupiah terhadap dollar vang berawal pada tanpgal 17 Juli
1997 dengan nilai tukar scbesar Rp 2,475,000 selanjutnya nilal tukar ini bergolak
terus bahkan pemah :ii:u'n[mi menembus angka Rp 20,000,000 per 115 5,

Salah satu kebijakan vang ditempuh pemerintah untuk menpuerngi geiolak
nilai tukar tersebut, dengan menaikkan tingkat suku bunga melalui imstrumen
Sertifikat Bank Indonesia (SBI) dan Suratl Berharga Pasar Uang (SBPU), vanp
selanjutnyva ditkuti oleh kenaikan suku bunga Bank Komersil pemerintah maopun
swasta dengan harapan agar. masyarakat tidak lagi membeli dolar, akan tetapi
menyimpan dana dalam bentuk deposito yang akan memberikan pendapatan

(refarn ) yang cukup Dngye.



(B

Berfluktugsinya nila rupiah dan kebijakan pemerintah menaikkan suku
bunga SBI membawa dampak pada bampir semua aktivitas  perekonomian,
termasuk aktivitas Bursa Bfek, Dampak vang ditimbulkan dapat dilihat dari
anjloknya kinerja Bursa Efek di Indonesia, seperti penurunan Indeks Harpa
Saham Gabungan (IHSGY vang merupakan indeks dari semua saham yang
lerdaftar di Bursa, mlai kapitalisasi pasar, nilai bersih aset (NAV), reksadana. nilai
transaksi obligasi maupun jumlab perusahaan atan emitan vang Ssnirg di Bursa
Efck. Hal vang sama juga terjadi pada kelompok industri manofakiur vang
didalamnya terdapat juga indusien jood ard Severgee yaitu industi manufakour
atay pabrikan vang memproduksi berbagai jenis makanan dan minuman.  Pada
umumnya perusahaan di Indonesia masih tergantung pada perkembangan luar
negen karena berbagar hal seperli pemasokan bahan baku dari luar negen,
penjualan,  standansast dan sebagumya, Depresiasi rupiah tentu saja akan
berdampak pada biaya produksi dan harga barang.

Tingginya harga barang secara keseluruhan akan menyebabkan terjadinya
inflasi yang menyebabkan berkurangnya dava beli konsumen. Jika dilihat dar
reiurn saham. tidak semua perusahaan dalam perusahaan industni food and
feverage memberikan return positif bag investor dan juga tidak sctiap periode
masing-masing - peresaghaan juga dapat memberikan  return vang  positif,
Bervariasinya return yang dihasilkan dari industri ini dipengaruhi oleb risiko yang
melckat pada investasi saham tersehut.

Pemegang saham (investor) adalah pihak yang melakukan penanaman

modal dalam bentuk saham disuato perusabaan dimana vang mereka harapkan
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PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Herdasarka kepada analisis hasil dan pembahssan pengujian hipotesis vang

telah dilakukan maka dapat ditarik beberapa kesimpulan:

Tingkal Bunga sebagai vaiabel independent yang termasok Takrol makro,
tidak berpengaruh sinifikan terhadap variabel dependen vaitu risiko
investasi saham perusahaan pada kelompok industri Food and Beverages
vana terdaftar di BEJ pada periode tahun 2002-2003, Hal ini disebabkan
belum stabilnva tingkat suku bunga vang ditctapkan vang ditetapkan aleh
Bank Induenesia,

Tingkat Inflasi sebagai varabel independent vang termasuk faktor makro,
tidak berpengaruh sinifikon terhadap variahel dependen vaiw risiko
investasi saham perusahaan pada kelompok industi Food and Beverages
vang terdaftar di BEI pada periede tahun 20H2-2005, Hal ini dikarenakan
timgkat inflasi vang terjadi dinegara ini masih belom stahil,

Milai Tukat Valuta asing schagai variabel independent vang termasuk
faktor makro, tidak berpengarub sinifikan terhadap variabel dependen
yaitu risiko investasi ssham perusahaan pade kelompoek industri Food and
Beverages yang terdaftar di BED pada periode tahun 2002-20H)15,

Strukmur Modal sebagai variabel independent vang termasuk Gaktor mikre,

bermpengurub negalil sinifikan terhadap vanabel dependen vaitu risiko
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