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ABSTRAK

Ferkembangan pasar madal menjadikan investor mempunyal alternatit piliban investasi sesuar dengan
preferensi resiko masing-masing. Dalam investasi pada saham, investor sebenamya membel prospek
perusahaan tersebul. Melalui kepemilikan saham sebuah perusahaan berarh investor memilike perusaban
lersebut sebesar proporsi saham yang dimilikinya. Pembentukan harga saham tidak lerepas dan infonmasi
seperti kondisi keuangan perusahaan yang dijadikan acuan bagi pelaku pasar modal deslain penilaiannyga
terhadap harga saham perusahaan. Dengan kata lain pengumuman laba perusahaan mempengarhi reaks
para investor apakah negatif atau positit. Laba yang dapat mencerminkan harga saham dian yang sering
digunakan investar untuk menilai kineria perusahaan adalah laba perembar saham (earmmgper share),
Fenelitian ini berujuan untuk melihat apakah terdapat perbedaan abnormal return saham sebelum dan
sesudah pengumuman laba. Populasi yang diambil adalah saham-saham yang terdaftar di 7. Bursa Elek
Indenesia, sedangkan penentuan sampel dilakukan secara purposive sampling dengan  kelentuan
- perusahan yang mengeluarkan laporan keuangan lewat dari tanggal 30 April dikeluarkan dan sampel
| Pengukuran dilakukan dengan melihat abnormal refum saham dan menggunakan marked! mode! untuk
menghitung expected refum. Dari hasil analisis disimpulkan bahwa secara keseluruhan Lidak lerdapst
perbedaan respon investor terhadsp pengumuman laba baik sebelum pengumuman maupun setelah
|_pengumuman laba.
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BAB 1

PENDAHULUAN

I.1 Latar Belakang

Investasi dari sudut pandang manajemen kevangan dimaksudkan schagai
setiap bentuk aktivitas yang merupakan komitmen atas sejumlah dana atau sumber
daya lainnya yang dilakukan saat ini dengan tujuan untuk mendapatkan sejumlah
keuntungan pada masa vang akan datang (Husnan, 2001 :3)

[nvestasi vang dilakukan baik oleh perorangan maupun oleh lembaga
terbagi atas dua bentuk vaitu

4. Real Investment, yaitu menginvestasikan sejumlah dana pada usel rill
sepert tanah, emas dan mesin-mesin

b.  Financial investment. yaitu investasi dalam bentuk surat-surat herharga
seperti deposito, saham dan obligasi.

Investasi dalam surat berharga khususnya saham dilakukan pada pasar
modal. Seperti halnya pasar pada umumnya pasar modal merupakan tempat
bertemunya antara pembeli dan penjual dengan resiko untung dan rugi (Jogianto,
2001:11). Sekarang ini pasar modal menjadi salah satu alternatif ba gi perusahiaan
di Indonesia untuk mendapatkan modal dengan cara menjual saham atau oblj gasi
perusahaan pada investor domestik maupun investor asing,

Dengan berkembangnya pasar modal menjadikan investor mempunyai
alternatif pilihan investasi sesuai dengan preferensi resiko masing-masing. Dalam
investasi pada saham. investor sehenarnya membeli prospek perusahaan tersebut.

Melalui pemilikan saham sebuah perusahaan berarti investor memiliki perusahaan



tersebut sebesar proporsi saham yang dimilikinya. Jika prospek perusahaan yang
sahamnya dibeli oleh investor membaik di kemudian hari, maka terdapat potensi
keuntungan bagi investor (Husnan, 2001:35)

Sebenarnya  tujuan  investor  dalam melakukan  investasi adalah
memaksimalkan return tanpa melupakan faktor resiko investasi vang harus
dihadapi investor. Karena hubungan resiko dan return vang diharapkan dari suatu
investasi merupakan hubungan yang searah dan linear, Artinya semakin besar
resiko yang ditanggung semakin besar pula tingkat return yang diperoleh,

Sebagail suatu instrumen ekonomi. pasar modal tidak lepas dari berbagui
pengaruh lingkungan, terutama lingkungan ekonomi dun lingkungan politik,
Pengaruh lingkungan politik walaupun tidak terkait langsung dengan dinamika
vang terjadi di pasar modal, namun pengaruh lingkungan non ckonomi tidak dapat
dipisahkan dari aktivitas bursa saham. Sedangkan pengaruh lingkungan ekonomi
mikro seperti kinerja perusahaan. perubahan stratep perusahaan (merger dan
divestasi), pengumuman laporan keuangan atau deviden perusahaan  selalu
mendapat tanggapan dari para pelaku pasar di pasar modal (Survawijava dan
Setiawan).

Perkembangan harga saham dan volume perdagangan di pasar modal
merupakan suatu indikator penting untuk mempelajari tingkah laku pasar, vaitu
investor. Dalam menentukan apakah investor akan melakukan transaksi di pasar
modal, biasanya akan mendasarkan keputusannya pada berbagai informasi vang
tersedia di publik maupun informasi pribadi. Informasi tersebut mempengaruhi
prilakunya dalam melakukan transaksi di pasar, diminta transaksi ini tercermin

melalui perubahan harga saham dan volume perdagangan saham (Utama, 1996,



BAR V

PENUTUP

V.1 Kesimpulan

Penelitian ini mengenai event study dilakukan untuk melihat reaksi pasar
modal terhadap suatu informasi. Dalam penelitian ini informasi vang digunakan
adalah penguman laba yang dilakukan olch perusahaan yang listed di PT. Bursa
Efek Indonesia. Periode penelitiannya adalah tahun 2005 dan 2006. dari dua tahun
periode penelitian tersebut diperoleh 33 perusahaan sehagai sampel penelitian

yang terdiri atas 16 sampel penelitian untuk tahun 2005 dan 17 sampel tahun

2006,
_-_-_-_\___‘__‘_'————-_‘___. —
Dyari analisis data vang telah di]akukau-x d{]gp@]ﬁ{&?ﬁl’mﬁﬁﬁm sebagai |
ok PERPUSTAK AAN |
e | UNIVERS T
berikut ; il E_‘_’_‘_'E"E ANDA L,El_-;r,'

| Pengumuman laba yang dilakukan oleh perusahaan vang listed di REI
direspon oleh investor yang dapat dilihat terdapatnya abnormal return vang
negatif dan positif pada periode jendela. Abnormal return positit diperaleh
investor apabila return aktual lebih besar dari return vang diharapkan oleh
investor. Dan sebaliknya abnormal return yang negatif diperoleh investor

apabila return actual kecil dari return yang diharapkan.

]

Pengujian terhadap Average Abnormal Return ditemukan bahwa lerdapat
perbedaan Average Abnormal Return sebelum dan sesudah event date. Ini
berarti bahwa pengumuman laporan keuangan mempunyai kandungan

informasi schingga mempengaruhi prilaku investor dalam melakukan
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