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ABSTRAK

Penelitian ini berlajuan untuk menjelaskan fenomena carning management yang dilakukan
aleh manajer perusahaan ketika melakukan penerbitan saham perdana di Bursa Bfek Indoncsie
Penelitian dilakukan pada semua perusahasn vang go pubdic di Bursa Bfek Indonesia {BED selama
tahun 2000-2006. Dari total populasi sejumlah 112 perusahaan, diperoleh sampel sehanvak <
perusithuan berdasarkan kriteria, Pemilihan sampel dilakokan dengan prrposive samplire, Pengujion
hipolesis dilakukan dengan alat uji eme sesyde rrese Hasil penelitian ing membuktikan bahwa
rerusahaan Hduk melakukan eprning management pada periode satn tahun menjelang PO (Dol
Public Offering). melainkan melakukannya pada periode (PO dengan cara mengambil akmal positilt
cada pericde vang akan datang, sehingga diperofeh angka laba yang dapat mencerminkan bahwa
serusahaan tengah berada pada kondisi yang baik dan layak untuk dijadikan tempat berinvestasi bagl
para calon inveslor,

Wata Kunei: Faming Management, Initial Public OfTering, dan laba perusahaan.



BAB I

PEMDATTULTAYN

[.1 Latar belakang

Ketatnva persaingan dalam dunia bisnis menjadi pemicu vang kuat bag
manajemen  untuk  mensmpitkan performa  terbaik  dan perusabasn vang
dipimpinnva. Karena baik buruknyva performa perussbaim akan berdampak
terhadap nilai pasar perusahaan dan juga mempengarohi minat mvestor untuk
menanam atau menarik investasinya dar sebuah perusabaan. Selain bertanggung:
juwab  unuk  menampilkan performa terbaik  perusahaan. manajemen  juga
bertangeung fawab untuk menyvediakan laporan kevangan bagi semun pihak yang
berkepeningan dengan inlormasi akuntansi perusahaan tersebut,

Manajemen perusahaan dapat memilih kebijakan-kebijokan tertentu. dakam
proses penvusunan laporan keuangannya  sehingga dari hasil laporan keuangan
terschut  akan dapat diperoleh  data bahwa perusabaan tersebut tengah berada
pada komdisi terbaiknya. Scot (20000 mengatakan bahwa piliban kebijakan
akuntansi  vang dilakukan manajemen untuk wjuan spesifik tersebur disebut
dengan manajemen Jaba. Berbagal penelitian welah dilakukan untuk membuktikan
bahwa manajemen laba dilakukan untuk mencaps tujuan tertentu seperti vang
divngkapkan oleh Rabman dan Bakar (20021, Buorgsabler dan Diedev (1997,

Diechow, e, al (1993, dan Perry dan William {1994},



Diduga salah satu tujuan manajemen melakukan praktck manajemen faba
adalah untuk memperoleh tambahan modal. Terdapat berbagar cara vanp
ditempubh manajemen untuk mendapatkan modal vaig melalus pirgaman atau
dengan cara menerbitken saham & pasar modal. Hal iodakan menjadikan
perusahaan tersehul tidak hanva dimiliki oleh pemilik lama (foander). tetapi juga
dimiliki oleh masyarakat (drvestor).

Proses penjualan saham untuk pertama kalinva kepada public dingmakan
dengan Jeitial Public Offering (IPO) atav Juga dikenal dengan istilah penawaran
umum. Penetapan  harga  dasar  penawaran  (offerings peice} saham soat
perusahaan yang unluk pertama kalinva mesawarkan sabamnva ke publik (ger
puehlic) merupakan hal vang tidak mudab untuk dilakokan karena ketetapan harga
penawaran dalam pasar perdana akan berdampak langsung terhadap kesejahteraan
pemilik lama  (isswer). Menurut Gumants (2002), pihak  fsswer cenderumy
mengharapkan harga jual tnggel bag saham yvang akan diterbitkan.

Kesulitan dalam penetapan harga jual saham di pasar perdana disebabkan
tidak adanva harga vange relevan bagi kedua belab pihak. Penyebabnya adalah
schelum  pelaksanaan penawaran sabam perdana, saham perusahaan tersebut
belum pernah diperdagangkan, schingga baik calon investor maupun tvseer dan
penjamin emisi sama-sama menghadapi kesulitan untuk menifai dan menentukan
hargn wajar suaty [P0 Disamping i umumnyva para pemodal  memiliki
mformasi terbatas vang diungkapkan dalam prospekius sehingga si pemodal atau
calen investor hurus mefakokan analisizs vang menveluruh schelum mengambil

keputusan untuk membeli imemesan) saham vang ditswarkan perusabaan, Dalam



BAB V

FENUTLD

5.1 Kesimpulan

Dart hasil penelittan lerhadap  perusabaan-perusahaan sampel  dapat
disimpulkan  balvwa  pihak  manajemen  tidak  melakukan  tindakan  earnine
mrnagement pada periode satu tahun sebelum PO, dan melokukannya pada sam
[P0 belangsung, Hal ini disebabkan Xarena peresahaan vane welah melakakan 1100
akan cenderung melakokan ckspanst pasar vang lebih besar. karena memiliki
peluang yang besar dalam mendapatkan dana dari investor, Keadaan ini telah
mendorong perusahaan unuk melakukan tindakan corning management denpan
meningkatkan laba perusahaan emok mendapatkan posisi pencatatan/prestasi
lerbaik i Bursa Efek Indonesio. vang diharapkan investor tertarik terhadap

prospek perusahaan kedepan.

5.2 Keterhatasan Penelitian

Selama melakukan penelitian, penulis menemui berbagai kendala vang
menyebabkan penelitian ini memiliki kelemahan, Sedikitmya jumlab sampel vang
diugi bila dibandingkan dengan jumlah populasi perusabaan yang melakukan PO,
hal ini disebabkan sulitnya mendapatkan data vang dibutubkan untuk penelitian
ini. Periode wakiu pengamatan yvang digunakan dalam penelitian ini terbatas

hanyva pada tahun 2000-2006,
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