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KEPUTUSAN KEUANGAN, KONDISE EKSTERNAL DAN
NILAT PERUSAHAAN
(Studi Empiris: Perusahaan Food and Beverage di Indonesia)

Idamiharti
Dosen Surusan Marajemen Fakultas Ekonomi Universiiay Andalas
Ewmgil: idamihustiggyahoo.co.id

ABSTRACT

The prrpose of this study was to examine the influence of financial decisions (investment
decivion, fhnding decision. dividend decision and external conditions  (influion,
exchange rate, interest rate) on firm vaiue. The samples used in this research are food
anid Beverdge Conpunivs thae fisted in Indonesia Stock Exchange (I5L) period 201 1-
2005, Testing hupotheses were lested using multiple linear regressions. The resulis
showedd that investment decision, funding decision, dividend decision and interest rate
have significani cffect on firm vaiue, bt inflation and exciange vate not sigrificantly
influence firm value.

Keywoeds: Investmient Decision, Funding Deeiston, Dividend Decisivon, Inflation,
Exchange Rate, Intevest Rate, Fivm Value

I. PENDAHULUAN
1.1 Latar Relakang

Tujuan perusahaan berdasarkan sudut pandang manaiemen keuangan adalah
memaksimumkan kemakmuran pemegang saham, Hal int depat dicapai melalul
peningkatan nilai perusahaan, Nilai perusahaan merupaken harga yang bersedia dibayar
oleh calon pembeli apabila peruschaan tersebut dijual. Nilal perusehaan pada
perusahaan yang telah go pubic tercermin dari harga sahamnva, dimana jika hargs
saham naik maka nilai perusahaan semakin meningkat, sehingga hat mi berdampak
pada peningkatan kemakmuran pemegang saham dan sebaliknya apabila harga saham
turun maka nilai perusahaan juga semakin turun, schingga semakin kectl kemakmaran
vang akan diterima oleh pemegang saham. (Brigham, 2006)

Nilai perusahaan bagi seorang manajer keuangan merupakan suatu tolok ukur
atas presias: kerja vang tehah dicapainya. Dengan meningkatnya nilui perusahaan maka
manajer keuangan artinya telzh mampu memberikan kinerja baik bagi perusahaan.
Seluin itu. secara tidak langsung manajer keuanguan ini iclall mampu  untuk
meningkatkan kemakmuran bagl pemegany sabam yang merupakan tujuan perusahaan,
Ini berarti mangjer keuangan tersebut telah bekerja untuk kepentingan  pemilik
perisaliann. Sedangkan bagi investor peningkatan niiai perusahaan dapat menmbulican
persepsi yang baik terhadap perusahiaan. Hal ini dapat mendorong investor terscbut
tertarik untuk  berinvestasi, schingga dapal membuat harga saham  perusabaan
mengalami pehingkitan. (Prihapsari, 2015)

Untuk memaksimumkan nilal perusahaan, manajer keuangan dituntet unluk
melokukan  keputusan-keputusan  keuangan,  Keputupann  keuangan ersebul dupi
dikelompokkan menjadi figa jenis keputusan, yaitu keputusan investasi, keputusan
peadanaan dan kebijukan dividen (Brigham, 2006). Keputusan investast merupakan
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keputusan yang berkaitan dengan penanaman dana vang dilakukan oleh perusahaan k
aia!um suatu aset dengan harapan munpemlah pendapatan di masa vang akan
fHanahh 2008} Avet mempakan wltiva yang digunakan unuk dktivitas operasiona
pcrzlsahadn. Peningkatan aset yang diikuti peningkatan hasil operasi vang akhimy:
berdampak terhadap nilai perusahaan akan semakin menambah kepercayaan pihak lua
terhadap perusahaan. Selain iy, pengeluaran investasi yang dilakukan perusahaan dapa
menjadi sinyal pmm! rmnuenal pe"‘tumbuhan pt.ru‘;ahdan di masa vang akan datang
sehingga dapat meninghatkes

datan:

LA LELS

AN vdlg dipunakan sebugar mdikaior nila
perusataan {Wahyudi dan Pm.mm 7()06)
Selain itu manajer keuangan juga harus melakukan keputusan pendanaan.
Keputusan pendanaan merupakan keputusan untuk memilih jenis dana yang akan
dipergunakan oleh perusahaan dan menentukan  komposisi sumber  pendanaan.
Pendanaan perusahaan dapat dikelampollan berdesarian suube danauye yaity
pendanaun interaal dan rjmdzmaa:1 eksternal (Yulia, 2012). Seorang manajer harus
mampu untuk mengambil keputusan pendanaan dengan mempertimbangkan komposisi
hutang dan modal sendiri vang akan digunakan olch perusahaan (Setiani, 2013). Dengun
adanya komposisi yang optimal dari penggunaan hutang ﬁa;n modal sendirt akun dapat
mempengaruhi nilai perusahaan, Saty lagt kehiiakan vang hares dhusr Gleh wianage
porusaiican  unisk  memaxsimumkan miai pcmauhaan d{hsan kebijakan uudu.
Kehijakan dividen merupakan keputusan untuk membagikan laba atau menahan laba
tersebut untuk diinvestasikan kembali. Dividen merupakan pengembalian vang akan
diterima investor atas investasinva dalam perusahaan. Para investor memiliki m]mm
ulama umuk meningkatkan kesejahteraan dengan mengharapkan nenpe : :
tividar Kebijakan dividen yang tepal ierjadi apabiia LubtJak.m tmxu\ul d'lim.;-
membuat pcmi]ik perusahaan menjadi lebih makmur melalui peningkatan nilei
perusahaan. {Hasnawati, 2003)
Disamping keputusan-keputusan keuangan yang dikendalikan oleh mangjer
euangm milai perus a]lcwlju d dlpul’l\ﬁtmhl oieh kondisi eksternal pe
i x sl pads nogaw tempat perusahaan beroperasi. Beberapa |
kondisi ekonnm tersebut diantaranya inflasi, milai tukar mata vang dan tingkat suku |
bunga. (Brigham, 2006). Secara sederhana inflasi diartikan sehagai meningkatnya ;
harga-harga secara umum dan terus menerus. Inflasi ditandai dengan meningkatnyva
harga barang-barang kebutuhan di pasar. M eningka:ma inflasi dapat menurunkan dava -
hell  masyarakat. kavens begoherga bany  kebuishan  menngkat, sedangkan
pendapatan masyarakat terap, Sehingga inflasi Rmm, menjadi suatu masalah. terutama
iika pemerintah tidak berhasil atau tidak mampu mengendalikan Taju pertimbuhanava,
Turunnya daya beli musyarakat tentu saju akan berimbas pada volume penjualan
puu&ahaan yang akhirnya dapat menurunkan laba dan nilai perusahaan. Inflasi vang.
d(h pada suatu negars juga sangst bors fororbiadag hus aan oilm tukar negaca
rsebut. Inflasi yang berlaku p.xda umumn\aa venderung menurunkan nilai suatu valuta
mg. Kecenderungan seperti ini disebabkan efek inflasi yaitu inflasi menyebabkan
harga di dalam negeri lebih ungg dibandingkan barang impor :,Lhmgga impor akan
meningkat, dan ekspor akan menurun karena harganya bertarbah 'ndn..u ini semua juga-
akan berpengaruh terhadap laba vang dihasil
Scimn itu. nila perusahaan juga dipengarvhi oleh ”nglxat suku bunga. Suku
hunga yang berlaku di Indonesia adalah suku bunga Bank Indonesia (BI rafe). BI rate
adalah suku bunga kebijakan yang mencerminkan sikap atau stance kebijakan moneter
yang ditetapkan oleh Bank Indonesia dan diumumkan kepada pubiik. Pergerakan suku
bunga ini diharapkan akan diikuti oleh perkembangan sukis oy s ; i
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(Brealy. 2008). Nilai" pectisihant (mj’;ﬁ»d‘beuiiu‘k melaly nilai pasar saham, san
dipenggaruhi olch pefyang: pehidif s Tmﬂmﬂm smalling theory. pengelan
investdsi memmjokkan sinydl posiEg @m&ﬁeg,ap%rmmbahm aget perusahaan’ di w
yang uwian detang, ‘shhinggs menu'r’mk%ﬁ Yispid -subiam sebagi indikator i
prerisihaan (Wahaidi don Pawess], 06T S keatusan investasi dupat dikatakin}
tepat apabiln & kemodian daei topiusaiinbiiel ferebnnt dapat e ki 4
prodapatan. yeng dapat-meninghatkurlemmiknifyran penpenitik perisabaan,

Bt byes, Reputmsen pendonasen mprapakan. eputesin wntdk memitih §
dona, ying s dipergunakant oleh persssibioan dan rensolvken komposisi s,
pendaniens. Suntier daw bentik dana usitek peimbisyaan difentalan fugn oleh kepumsgi §5
investayl yang dilakikap. 1aH dari keputhsen pendamamm it adafah bagaimani
peﬂmﬂhaan memt’apl{an sumber dana yanp fimksimal untuk mendanai herbad!
ahomal¥ fnvostesd, sCipgze Tapay Wongophimalian nifa perusalinan vang force
puda, harga wahanmva, Sctiap Teputusan pendaiaan, mengharrskan manajer keuang
untuk dapat mempertimbangkan manfaat dan biaya dari sumber-sumber dana yang
dipifib. Maitmunuh, 2014).

Kepugusan kevangan lain yang Larus dibitat -oleh mandier keuangan, adal
kepatsan ko s‘xa&mi«ﬁm*a Ghtden. Duhm bopsiasm phbagiin Dushion furb
amenpertimbangkan- kelangeatgon-liduy dan pertumindion punsobaan. Mangjer hay 5§
nsnyisskan kel loba yong didapatkan, persaluuin selama sty periode akmr- ;
dibagilan semnanie didam bentok dividen aldu hangs sehagion s vang dihagtkﬁ’f‘! 3
scbargd} devidon dan sisanyn. ditahan pevasakstan berupn by ditahan {reiamed o
entuk dineestsibon komboit, Sewankin bose fabe gane Maduan, semakin kol G
‘vany akan dibagikan kepada purs pemepsng sahan. Kebéjakon dividen yang tepag dag
membuat pemitik perusibaen menjadi Iebih makomur melalui peningleatan
perusahaan. (Wijaya, 2010).

2.2 Kondisi Bksternal S
Kondisi chsternal merupakan kondiss yang ada @ tuar perusahaay wing
mempengagehi keietan operasiond) perusaheen, coptohinga kondisi parckonom
HeERE tempal perusahaan beroperash Bebarapa kondis! deonoml. yang mempengaes
kegiagtin perosthom adalah cowdisi infiosl, kondis nilal reloar smaota wang dim kond) i ]
tingbat sukn bungp {Brighaw, 2006) Inflasi mervpakan indiketos ohimons ol §
(el dengan menfisgReinye hanm barsag-barang Rebutehan, di pasa, Munmgkam"
iflasl dapaf mentrisikon diys hel: masvarakat, karene harge-hargn barmng kebatul
menjngkat, sellangkan peadiptan Madysrokat telp, Tmeanya daya heli masvarak
oty sude akan. bermbas pads mlum penjualin mqahm yang, akhimys ¢
mrepiurunkn faba danonifal perusakiaan. -
st vang @ejadt paily suste Hegara fuge sdrigat berpenganil techadap T
atau vilal tukar négara fersebut. Inflasi yang- berlaky pada umumnya c::ndcmna
menurankan- nila suald veluta asing. (wivw'bigodd). Kecenderangan sepert it
disebabkan efek inflasi yaitu nflasi menyehabkanvharga di dalam neged lebilr tiny
dibandingkan. barang, tmpor sehyngga impos aken. memngkar daw ekspor akan mermrg{l%
forepa havpanya bomonbah bl Pomhalin g toker ke uang inf _akan

berpengueih hesar pada perusahmon yang mciakuﬁaiw kegjatan dkagot dim-1mpor,
vy dapar berpungersi iehaip uis yeriwtina gt

Sedangkan  fngat sike  Bungd oldd suke buoga kebijaken  yesy
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Indonesia dan drumumkan kepada publik, Pergerakan suku bunga ini diharapkan ak
diikuti oleh perkembangan suku bunga deposito, dan pada gilirannva suku bung ki
perbankan, Bank Indonesia pada umumnya akan menaikkan tingkat suku bLl[lgd apabila
inflasi ke depan diperkirakan melampaui sasaran vang telah ditetapkan, sebahkma
Bank Indonesia akan menurunkan tingkot suku bunga apahila inflasi b= den
dipcinitakan berada i bawah sasaran yang telah ditetapkan. (www.hi.go. vd}
Perusahaan yang menggunakan kredit atau hutang dalam pendanaannya  akan
berdampak terhadap perubahan suku bunga vang terjadi.

23 Nilai Pcrusahaan
Nilar porusanaan didetiusikan sebagai ralai pasar karena nilai perusahaan dapat
*m,mb-,rmdn kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga saham
perusahaan meningkat (Hasnawati, 2003), Nilai perusahaan sangat penfing karena
dengan nilai perusahaan yang tinggi akan diikuti pula olch tingginya kemakmuran
pemegang saham. Semakin tngs harga saham maka semakin tinggi pulz nilai
i xpodalam W afvudl {20063 [ty pemmbmn akan
tercermin dari harga sahamnya. Harga pasar dari saham perusahaan yang terbentuk
antara pembeli dan penjual disaat terjadi transaksi disebut nilai pasar perusahaan,
karena harga pasar saham dianggap cerminan dari nilai aset perusahaan sesunggubnya.
Nilai pu’unanadn yang dibentuk melalui indikator nilai pasar saham sangat dipengaruhi
olzh peluang-peluang investast. Adanva pe fuang investosi dapat memberikan sinyal
positif teman{, pertumbuhan perusahaan dimasa yang akan datang, sehingga akan
meningkatkan harga saham, dengan meningkatnya harga sabam waka vila perusalisan
juga akan meningkat. Selain itu nilai perusahaan juga terbentuk dari keputusan-
keputusan keuangan vang dibuat oleh mana_}emm internal pc*u-:aha.m serla juga
dipengaruhi oleh kondisi eksiernal perneabaan sepanti kondis perchononii,

Monrur Fama (19

P

2.4 Pengembangan Hipotesis
2.4.1 Pongaruh Keputusan Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan

Muangjer bekerja untuk pemegang sabam, maka mereka harus menentukan
kebijakan vang dapat meningkatien ailai kepentingan nemegans ssham, Odeh karons
iy, RKiia berasuins: bahwa tyjuan utama manajemen adalah memaksimum kan kckayaaﬁ
pemegang saham alaw dapat diartikan memaksimumkan hargs ssham perusahaan
(Brigham, 2006}, Manajer keusngan harus membuat keputusan-keputusan keuangun
untuk mewujudkan tujuan tersebut, diantaranya yaitu keputusan investasi, keputusan
pendanaan dan kebijakan dividen. Keputusan investasi merapakan kepniusan vang
perkaiian dengan penanaman dana vang dilakukan oleh perusahaan ke dalam suatu aset
dengan harapan memperoleh pendapatan di masa yang akan datang (Hanafi, 2008). Aset
merupakan aktiva yang digunakan untuk aktivitas operasiona! perusahaan. Peningkatan
aset yany ditkuti peningkatan hasil operasi yang akhimya berdampak terhadap nilai
pcmsahaan akan scmdkm menambah kepercayaan pihak luar terhadap perusahaan.
fu, peagefuarsn investast yang dilakukan perusahaan dapat menjads sinyal positif
mengenai pertumbuhan  perusahaan di masa yang akan dntang, sehinpga  dapat
meningkatkan harga ssham yang digunakan sebagai indikator nilai perusahaan
{Wahyudi don Pawestri, 2006).

\m|r~ e

SRR e potdanai MOIUPERan  ROpUTNSIn yang micnyangkut
komposisi pmddnaav vang dipilih oleh perusaliaan. Sumber pendanaan di dalam suatu
perusahaan dibagl menjadi dua ketegori yaitu pendanaan intemal dan pendanaan

SSN i8S - 3717 -
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opurasional perusahsun, mnanva kandis perckonomian
fegara fenipat pc.n.x’ilhmn hunpcruai Beberaps Sondisi chonomi Alg Ny

L i lsier iy gl

mempengaruld kegiata:

rihs

3 Kot Mitisl konGls min ikar mala waing dan kondist
Ral suka bunga, (Brighaw, 2006) 1n ﬂu.:[ "IJL.!'L]D;Jj\-.lI‘.

i i haivvek negn-a

sttt peraselaby

TR AT

SUCAT LTS menetus selama suntu perinde. \""‘H}/’Euuﬂv\l mium diapal memgunk
Java bels nms\-'arakal kcvum rarga- hdtga lmnmﬂ ke m.iuhdn f1E :
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Lok
perisaltaan

Kondist vhswinal lsinnve ying fusa berpengarch terhadap perusahaan i
kondisi nitat tukar mata uang. Nilai tukar adalah harga suaty mata vang Lerhadon m
ua.u, 131;}1.\3 stav milat dan suaty mata uwang  ferhadap rily maln dang

> peiijuaiy porisaiaan vesy aklinys daput memsmunKan men SiLoo o

BATIG Ukal el vaug daiioal bugent dricbu

aplc‘m.\i atas maty wing using. Penwrunan uial tukar vang dalam negeri dischut
depresiasi aras inata wang ssing. Dalam pavar valuta_ssing. perdagangan intemasional
baik dalam benduk barang wan juse menjadi dasar yang utama dalam pasar valuta asing,

aidy, sehingza p\.mbahm] hargs dalan negeri »ané rel,mt terhadap harga

\’11‘,.111")"1 ;ika Amertks sehagai mitra 'fagu;.g, lndamma m‘.m,dhnm tlnk{lul! itlasi 3&11:..
cukup tinggt maka harga burang Amerika juga menjadi Jehili tinggi, sehingua otomatis
pernintaan terhadap barang dagangan relatif mengalami penurunan. Selain it kenaikan

suku bu-m& Jubg dapat barpengaruh terbudap pergerakan nilui tukar. I\ankm suku

hitie megnanisiatioas 22 dalo manaed pacen 4 Lok PR
€ Tnindhan ey dindidadeon dor. .m. Sl

mndal dalam negert roaupun fuar negeri. Terjadinya penanaman modal c;!}d»runu
mengakibatken natknya ntfai mata uamy yang semumnys tesgantung pada besarnva
perbedaan tughit suku bunga 0 dalam dan di fuar negert. maka periu dilihar mana vang
lebih murah, di dalam atau dl Eudr negm 1)ulgan dumktan nu:nbcr dari perbedaan ity
alem menvabeth o oria
negert. Perubaban nilai fuker mata uang ini akan bemmbdmh h:.b‘lr pada porubaiman
yang melakvkun kegiatan ekspor dan impor, vany skhirnya dapat berpengarub terbadop
wilai perusaiaan tersebut. Sehinggy pergeraken nilai tukar dapat berpengaruh terhadap
ailai perusehaan.

Kondisi iimgkst suke bungs juge merupskan kondisi ekstemal vang dopa
imipengarait tohadup perusahain, Nasknya ungial bunga aksn mendotong masyarakat
untuk menahuug, don males untuk berinvestasi Gi sekior i, Konailkkar tngkat hunga
fugn akan ditanggunp olel inwesior. vait herups kensikan biava bunga bagl
perusahazn. Masyarakat tidak oo bedsiho welshukan imvestgt dengan blayva dnggd,
akibatnya investast menjadi tdak berkembang. Perusaliian hanyak mengaiony kesulitan

n o +Ee ARLLE d-Fony

G ECmpOrididnhdl Giduplia, s i Gidinychablan Minene penisahasn meiuran.
henurupnyd kinerja perusahaan daput borakibat pada penurunan harga sahar, vang
berarti nilal perusabaan jugs skan menurun. (Rakhimsyah, 2011). Perusabazn yang
menggunakan kredit atae hutang dalan pendemasmye dkan berdampaic terhadap
m‘lubahdrl bU‘{L. buuz_.i \dr‘E terjadi dan tervunya ini juga akan berpengaruh terhadap

Ber{lasm‘km} pcnjclasan di atos moka dapat dirumuskan lipolesis scbagal
herikut:
R4 Diduga inflasi berpengaruh terhadap nitai perusahaan
H3: nguga nilai tukar berpen aaruh lcrlmdap mhn msahaan

P
PRI ml\r..

2.5 Kerangka Teoeritis
Berdasarkan latar bt‘iakang, FCTTL nsa!q'lan dan tinjanan litepatur yang :cidh dl]cw.sun

sehohinnsin red keunigka fearinic B

hertkut:

g 1.\1 e i
s

b
L
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Keputusan investasi \

Keputusan Pendanaan \\

=onijakan Dividen N ‘_ - -
Nilai Perusahaan !
Inflas; /'::’ L - |
[ /
Nilai Tukar - 7

Tingkal Suku Bunga »/

Gambar 2.1 Kerangka Teoritis

3. METODE PENELITIAN
3.1 Populasi dan Sampe!
Populasi dalam penelitian int adalah semua perusahaan jood and beverage yang
terdaftar  di Bursa Ffek Indonesia (BEl} sclama perinde 7011.20]5, Metods
pengamhilan sampel adulid purposive sainpling dengan kriteria sebagai berikut
a. Perusahaan food and beverage vang terdafiar puda BEI (Bursa Efek Indonesia)
selama tahun 2011-2015.

. Perusabaun food and beverage yang secara lerus menerus melaporkan {aporan
kewangan pada periode 2011-2015 dan memba gikan dividen,

c. Perusahaan food and heverne yang memmliki data lengkap mengenai variabel vang
diteliti selama periode penelitian, i

Rerdasarkan kriteria tersehut didapatkan 10 perusahsan sebagai sampel dengan tond

ohservasi sehanyak 50 abservasi,

oy

3.2 Sumber Data

Sumber utama data dan informasi penclition adalah perusahaan food and |
beverage. Data aken diambil dengan mengakses laporan keuangan pada BEI (Bursa
Efek Indonesia} dan juga loporan Acudiigan yang diterbitkan oleh masing-masing |
perusahaan. Sasaran dari pengumpulan data ini adalah untuk menggali informasi
mengenai keputusan kevangan dan nilai perusshzan masing-masing perusahamn. Selain 1
Hu juga menggunakan data dari Bank Indonesia uniuk mengetahui tingkat inflasi, nilai i
fukar dan tingkat suku bunga scbagai indikator kondisi eksternal.

3.3 Operasional Variahel

3.3.1 Variabel Terikat (Dependent Variable) 3
Dalarm penelitian ini vang menjadi variabel terikat atau variabel yang |

dipengaruhi adalah nilai perusahaan yaitn harga vang bersedia dibayar oleh calon 1

pembeli apabila perusshaan tersehut dijual (Hasmawati, 2005). Dapat diukur dengan &

rumus berikut ini:

Harg aPerleimbarSaham

PEV =

NilaiBukuPerLembarSaham
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3.3.2 Vuriabei Bebas (Independent Variuble)

Variabel bebas atau variabel yang mempengaruhi dalam penelitian ini adalah :

I. Keputusan investasi yaitu keputusan yang berkaitan dengan penanaman dana 1ang
dilakukan olch perusahaan ke dalam suatu aset dengan harapan mempercich
pendapatan di masa yang akan datang {Hanafi. 2008, divknr dengan:

. foridsset, - Fotaldsser
Gronweh = ——— el
Totaldsset,,

2. Keputusan pendanaan yaitu keputusan yang menyangkut komposisi pendanaan yang
dipilih oleh perusahaan, (Hanafi, 2008), diukur dengan Debi to Equity Ratio (DER).
yaitu:

TotalDeby

TotalEguity

3. Kebijakan dividen yaitu kebijakan mengenal scherapa besar laba yang diperoleh
perusahaan akan didistribusikan kepada pemegang saham (Sofvaningsih dan

Ve 200 by diakur dengan (nvidend Payouw Ratio (PR, yaiiu.

DR = DividenPerLembarSuham
LubaPerLentbarSahum

4. Inflasi yaiu proses kenaikan harga umum barang-barang secara terus menerus

selama suatu periode (www.bi.go.id). Data inflasi vang diperoleh dari www.bi.oo.id

e T T Tot I
LR B L -

DER =

M aedim:
JIEIGIR

i

5. Nilai twkar vaitu | suata mata wdng teiadap mula vany leinnva wau atlal dan

suatu matta uang terhadap g Haniva {Salvatore, 2005, Data nilai tukar
yang diperoleh dari www.bi.o0.id periode 2011 - 2015

6. Tingkat suku bunga yaitu suku bungas kebijakan yang mencerminkan sikap atau

: mo: it fndusesia dan diomwhkan

bigeid periode 2011 -

K ks
Emift e (30K

4d). Data diperolch dari www.

2015

34 Metode Analisis Data

Metede mnalisis data vang dignakan dalam ponclitian
menggunakan analisis regresi linier berganda dengan menggunakan uji asumsi klasik
terlebih dahulu yang bertujuan untuk memperolel model dan tingkat ketelitian vang
tinggi agar hasil analisis dapat diinterpretasikan secara akurat (Priyatno, 2009),
Persamaan regresi linfer berganda yang digunakan adalah sebagai berikut:

PBV = B0+ BI*x1 + B2*x2 + B3%x3 + fd*xd +RS*y& + Batyh o o

- Pew s
s JRToT SR GaatEai
#i athabadl GRATESD

Keterangan;

PBV = Priceto Book Value (Nilai Perusahaan)

a = konstanta

hi-he = koefisien regresi

¢ = tingkat kesalahan

xl = Keputusan Investasi {Pertumbuhan Aset)

x2 = Keputusan Pendanaan (DER ¢ Deb to Equitv Ratio)
X3 = Kebijakan Dividen (DPR /Dividend Pavout Ratio)
x4 = Inflasi

X5 = Nial Tukar

b 3] = Suku Bunga

(ISSN 1858-3717 ] | &
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4. HASIL DAN PEMBAHASAN
4.1 Statistik Deskriptif

Analists deskriptl dilakukan untuk mengetahui gambaran mengensi karakteris:
data penelitian Dalam analisis ini akan diperoleh informast mengensi mean, standa
deviasi, nilsl muksimum, dan milal ndaiueon, Meas menunjukian ailai rata- ata da
data. Nilai maksipnum dan minimen menunjukan milo wibesar dan niky terkecil da
data. Untuk ukuran standar penyimpangan didapat dari nilid standar deviasi, Analisi
deskriptil penelitian 101 sccara icngkap dapat dilihat pada rabel borikut:

tabef 4.1 Stati il Deskrips!

__Variabel Qp_servam N ’\lcan Std. Dev Min. Max
Growth 30 016 18 -0.06 .85
DER 34 |4 0.5¢ wil jul
DPR 50 1351 147 {.68 49.93
Inflasi A §R¥ .05 428 5.95
Nitai Tukar 30 10200 LB §317 13458
Suku Bunya 50 6.78 (.68 5.8 1.5
PRV s syt 451 047 4867

Swnbor: Hastl Pengeluita dpie deigan SPSS s

Betdasahan bl dinms weribar batwa tendspat 30 observasi dengan sampel
sebanyak 10 perusahaan sclama periode 201 1-2015, Kemudian jika dilihat dari standas
deviasi vang terbesac penvimpangannvi heradn pada variabel growth, dmuny nily
standar deviasi lebill besar darl ndfut meon. (i mengindikasikan hahwa tidak terdapo
pengetompokkan data yang batk untuk varjabel werschut,

4.2 Pengujion Hipotesis
4.2.1 Analisis Linear Berganda

Sebelum pengujian hiporests, terlebih daiedy telah dilskukan uji asumsi Kasik
yang terdirt darf uji nermalites, it heteroskedastizitns, uji multkotnearitas dan we
gulokorelas. Berdnsarkan pengufien yong Hlakukas sansg gfe soens ks fedal:
terpenuhi, artinva model regresi tolah layak untuk digunakan. Hasil pengujian 1cgm;
dapat dilihal pada tubel herkut ini:

Tabel 4.2 Hasit Regresi Lincar Bergamla

T ey Coeff. " Sid. Freor v S
Growth L3486 0376 44 .32
DER 12,671 2.194 3.501 L0
DR REEH] RI) 324 AR
Inilast ~3.086 10.259 -3 i)
Nilai Tukayr -3.663 12.00q - 436 43
Suku Bunga -17.765 22,560 =786 043

~ Comnst. Q617 15,207 a3t JT5%

Sieetlfrer o] pemuliliery dong deegan VEXE

Berdasarkan tabel distas diperoleh persamasn represi sebaai borikut,
POV = venz ¢ G300 owth + §207IDER r 0.070DPR - 3.0801nHasi ~ 5.665Nilai
Tukar - | 7.765%uku Bunpa + ¢

i




EPr?a.’?f.-Ji.';m's. !’ofxt;;rs_ 9 No.i /"prwri.d:_je’};’? "

keputusan investasi (asset growth), keputusan pendanaan (Debt fo Fquin' Ra
kebijakan dividen (Dividend Pavout Ravio ' DPR), inflasi. nilai tukar dan tiighas vk
bunga terhadap variabel dependen yaitu nilai perusahaan vang diukur dengan Frice
Book Value (PBV). Nilai konstanta sebesar 9.602 menunjukkan apabila semua v el
independen berniial U, maka PBV akan bernilai positif sebesar 9.602. Kocfisien variabel
keputusan investasi (asse! growth) bernilai positif 0.340 yang artinya setiap kenaikan
1% asset growth akan menaikken PBV sehesar 034094 dengan asumsi varizhe! lain
konstai,

Koclisien variubel keputusan pendanaan (DER) bermlai positit 12.071. Maka
fsimpuikan setiap kenatkan {% keputusan pendanaan akan meningkatkan PBV
esar 12.071% dengan asumsi variabel lain konstan. Koefisien variabel kebijakan
dividen (DPR) memiliki nilai vang positif yaitu sehesar 0.070 yang artinva setiap
remaikan % kebyakan dividen akan meningkatkan PBY sebesar 0.070% dengan
asumsi variabel lain tetap.

Selanjutayu. variabel inflasi menuliki nilai yang negatif sebesar -3.086 yang
artinya setiap kenaikan 1% inflasi akan menurunkan PBV sebesar 3.086% dengan
asumst variabe! lainnya konstan. Koefisien variabel nilai tukar memiliki nilai yang
pegatif sebesal ~3.663 yang arinya setiap kenatkan 1% milai tukar akan menurunkan
PBV sebesar 5.065% dengan asumsi variabel luinnya konstan. Sementara variabel
tingkat suku bumga jiga men nilai yang negatif yaitu sebesar -17.765 vang artinya
setiap kenaikan 1% tingkat suku bunga akan menurunkan PBV sebesar 17.765%
dengan asumsi variabel lainnva konstan.

4.2.2 Uji Goodness of Fit

Uil Goodness of Fir berguna untuk melihat seherapa hesar proporsi sumbangan
seluruh variabe! bebas terhadap variabel terikat, dengan hasil sebagai berikut:
_Tabel 4.3 Hasil Uji Gaodness of Fit

Muodel K R Syuare Square

i rers 419 338 354683 2187
a. Fredictors: (Constant). Suku Bunga, DER. Growth, DPR, Inflasi, Nilai
. Dependent Varble: PBV

Sumber; Hasil penpolakan daie “',..,._é,(;._, YN

Durbin-Watsen

Pengujian besarnya pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen
dudurn punclivian i divkur menggunakan adjusied R square, karena jumiah variabel
independen febih dari satu. Berdasarkan hasil pengolahan data pada tabel 4.3 diatas,
diperoleh nilai adjusted R square sebesar 0.33% Hal ini menunjukkan keputusan
investusi {asset growth), keputusan pendanaan (Depi o Eguiry Ratio/ DER), kebijakan
dividen {Dividend Pavout Ratio ! DPR). inflasi, nilai tukar dan tingkat suku bunga
berpengaruh schanyek 33.8% terhadap nilul perusshaan (PEV). Sedangkan, sisanya
sebesar 66.2% dipengaruhi oleh variabel lainnya diluar variabel pada penelitian ini.

4.2.3 Uji Kueflisien Regresi Secara Simaitan (Uji 1)
Uji F atau uji simultan  adalah uji statisiik yang menunjukkan apakah semua
Y

variabe! independen (bebus) yang rerdapat dalom model vegresi mempunyai peagaiuh

yang signifikan secara simultan terhadap variabel dependen (terikat). Pengujian ini
dilakukan dengan menggunakan significance fevel 0.05 { o = 5% ). Jika nilai
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signifikansi < 0.05 maka dapat dikatakan variabel independen herpengaruh signi
secara simultan terhadap variabel dependen. Jika niai signifikansi > 0.05 maka
ivrdapet pengaruh yang signifikan secdrd simultan antara variabel udependen letl:
variabel dependen.

Tabel 4.4 Hasit Uji F

ANOVA?
KModet Sum of Squares dt ean Sq-;;.'_ - F Si;ﬁ
U Regreasion 2268720 § I 54% ;
Revidunt 3T EN] LEXINEN
Total 5409.796 39

a. Predictors; {Constant), Suku Bunga, DER, Growrk, DPR, nflasi. Nitai Takar
b. Dependent Vanable: PiYy
Sumber: Hastl pengolahan data dengan SPSS

Pada tabel 4.4 terlihat bahwa uilui probabilita F sebesar 0.000 yang berartt |
dati 0.05, maka dapat dikatakan varizbel keputusan investasi (asser growsh), keput
pendanaan (Deb o Eguigy Ratio! DFR), kohiiakan dividen (Dividend Pavewt Ru
DPR). inflasy, nifai tukar dan tingkat suky bunga secara simujtan berpengaruh terhs
nilai perusahaun (PBV).

4.2.4 Uji Koefisien Regresi Secara Parsial {Uji 1)

Ui t atuu uji porsial bermujuan untuk melibat seberapa Tesar pengarch setiap vasi
independen secara  individuparsial terhadap  vanabel  dependennya, Penyt
dilakukan dengan menggunakan significance ltevel 0.05 { a = 5% 3 Jika .
signifikansi < (.05 raaka dapat dikarekan variobol independen Borpengarsh sigmif
secare parsial ferhiadap variabel dependen. Jika nilai sipnifikansi > 0.05 maka 1
lerdapar pengaruh yang signifikan secara parsial antara variabel independen terh;
variabe! deponden. Burikut tnd morapakar basil ufi parsial dajam penelitian ini:

Tabel 4.5 HasUji:

Vuriabel Sig, Hasi
Keputusan Investasi wmr ) Signifikan
Kepuiusin Pendanaan 00G signitikan
Kebijakan Dividen 075 Signifikan
dnflast 763 Ttk Sigrattkon
Nilud Tukar 436 Tidak Signifikan
Tingkat Suku Bunga 041 Rignitikan

Sumber: Hasil pengolahan data dengan SPSS

Berdusarkan hastt wji-t peda table 4.5 diatas, Keputusan investast mempus
nilai signifikansi sebesar 6.032 yang lebih kecil dari 0.05. Hal ini menunjuk
hipotesis 1 diterima, dimana keputusan investasi secara parsial mempunyai penga
terhadap nitai perusahaan. Begitu juga dengan variabel keputusan pendanaan, kebijal
dividen dan tingkat suku bonga mempunyai nilai signifikansi sccars bertunit-t
sebesar 0000, 0025 dan 0041, Keriga variabel 1o mempunya nilai signifikansi vi
lebil kecit dari 0.05, sehingga hipotesis 2, 3 dan 6 juga diterima.  Hal  inmi  ber
keputusan pendanaan, kebijukan dividen dan tingkat suku bunga secara par




Igurly) teriuagp nlan perusah
masing-masing memiliki nilal sig

an, »edamgkan vanabet inllas

' un[i 2
dan ’npuh.\l\ & tiduk diterima. dimans Lnﬂﬂ‘\l dany m lcn tukar sevara puss
memplai pestgaruh rerhadap ailm pensahaan,

4.3 PERBAHASAN

431 heputosan Inv EStdSl Terhadap Nilai Perusahaan
Dadam & dinvatakan bahwa keputusan invesiast berpengarah tevhadap

mili perusaisan, hal i oscaoal denpan hastl penellian, Hasil nerelinan o

Bty

: A 2 SE00aM Homl deigin slgiiitkane subesar U4
vang stiviva hoputusan invesiast borpengareh positld terhadap nilad perusahan,
Keputusan aeesiust perpengaruls posind terhadap vkl perusahaun yvang atioyva
semakin besar keputisan investast meka semakis tingsd nial perusaboan. Keputusan
im‘csms mer TR Kun keputusan vany bemu"m dengin penunamun dana ¥ ung u]lakuhdn

Ce st iy DETIN

ati. 7005} Aset metupakan flkiivu Fang "Hl"u[uiKui‘. uﬂmk
1u11s:u-a.1 Peningkutan aset vang diskutt peningkatan hesil
aperas vy akhivnye berdampal torhadup nifat perusahaen akan semakin menambah

hepereavaan pilak fuar serhadop r]crumzmm Selabn i, pengeluaron investast vang
1AL . : _

;
i

aktsvivas aperasiong

i r1~|||.,‘l\| a1y | g e

YRR ey
di masy vany akan dqtanw sichin ey d pal mr*nu.ghatk"n ‘*.arga sabin vanp dig mmk 103
chagal indikator nilal perasahs

riasil penelitian i inujdukdt“' i" sl pcnci"t,un-ncnclihﬁm sehelumnyu. yuilu
ha»ll pencliian Wijaya date Wibawa 1’3'01 0y, Rakhimsah (20810 udn ‘\1.nmun<m i“(] ! 1)

memekan kenisson s

r‘;’n(’*‘ﬂull weetid .anll e

il penehtion int memilild perbedzan dengan hasii nm clition

perusshadn. Namum, |
Waltvedi dan Pawe G} sty Pll]lc.]j‘:ml] {2005} vang mememuhan Keputusan
vvestast Hdsk bome i perhaday nilal norusahaun

4,33 Hcpu:ue;m Vondapusn H"!!:u!ng Nilai Porneabagn
Hipuisis 2 mcivatthat b M,‘])Lllll\di‘ pendanzan ving dprokskan denyan
thehi bo Eguiny Rudie (MERY P‘c'rpvsr uh tethadap silai perusahaan (Prive m Book
Faine . PEY ) ini sesunt dengan hasit penelitian. Hasi! penelilian i menunjukkan
cfizien regress sebesar 12,071 Jengan signifkansi sebesar 0000 vang artinys
keputusan pendanaun (DER) berpengaruh positil terladap nita perusahoan.
i : o Dnagphigatine Daisilid It‘i!.lh\ifti': [SETETRET MAVEH Ib R
iakin gyl kemanpuae perusabusn membua kepulusan pendanaun yany
tepat. maka semakin fnggl pula nilal perasaliaan, Hal int sesoad dengan ade off theor:,
pecking vader theory dan sigradling theory . Menurit fade off theory pongrunaan
hutong vang SLllldL;I] L.nU_L,i dabom perusahaan dapsl meningxatkan nilal pemsahasn

artiitya syl

it peigiieiell paes TRE

WiRiil D

el et R )

Didang b

"f‘i‘bs.ll nghan menurit peckiing order theory. dang ckstornal Tebih disukal
data bunum autang daripada modal sendind karena doy alasan vailu pertimbangan
hizva emist, dimana 5iava emisi obligasi iobih inuzah dibandingkan brayy emisi saham
bane, {Tapafl, 20055 sl jni disebabin s\lkcna pc.’.u‘mm. \dhmn bar J}um

Wil ot o R : oo

TR TN ..\u 1

Duits penvrbitan sabam h»ru dapat «futsivkan :;cbugm kubar buruk ojely pemodal yang

mengakibatkun menutuenya nilad perwsahaun. Magaler dupal menggunakan fritang
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schagai sinyal yang lebih terpercaya untuk para investor. Sesuai dengan signal
theory, perusahaan vang meningkatkan hutang dapat dipandang sehagai perueal
yang yekin dengan prospek perusihaan di masa yang akan datang, Jadi penggur
hutang merupakan tanda atau sinyal positif dari perusahaan vang dapat membuat §
investor menghargai nilai saham lebih besar dari pada nilai yang tercatat pada nel
perusahaan, sehingga meningkatkan nilai  perusahaan. Dengan  demikian
keputusan pendanaan memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Husil peneiilian i mendukung fiasit penchinan-penclitian sehetumminva, y
hasil penelitian Wijaya dan Wibawa (2010) serta Maimunah (2014) vang menvata
bahwa keputusan pendanaan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusah;
Namun, hasil penclitian ini memiliki perbedaan dengan hasil penelitian Rakhirr
{2011) dan Prihapsari (2015} yang menyatakan keputusan pendanaan tidak berpeng:

4.3.3 Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Pernsahaan
Hasil pengujian statistik untuk variabel kebijakan dividen vang diproksi
dengan Dividend Payowt Ratic (DPR) menunjukkan nilai  koefisien regresi schi

Lei kil cionifirael sedwec AL S M
AR (e ampaRay G E L P e Ltad Ydh v EAd

s ik ; Avdiganaii devi
berpengaruh positit signifikan terhadap nilai perusahaan, dengan demikian m
hipotesis 3 diterima.

Nilai kocfisien rtegresi vang positif mengindikasikan  semakin  baikite
kebijakan dividen perusahaan, maka semukin tinggi pula nilai perusahawi. Hul ini ses

denoan 8.‘"‘,\'9(/‘![‘)"\';?2 r'.;‘_-‘“""'-,' du

CEL S LS SR 18 )

LY rosttent af dinddend threrp, dimans v

akan melihat kenaikan diwiden sebagai sinyal positif atas prospek perusahasn di m
depan. Pembagian dividen memberikan sinyal perubzhan yang menguntungkan p.
harapan manajer dan penurunan dividen menunjukkan pandangan pesimis pros)
perusehaan dimasa vang akan datang. Perusahaan vang dapat memberikan divi
finggi juga akan mendapatkan nilai kepercavasn vang 4ngei dari para inve

mvestor lebih ineuyukai hepasiian tenang returin investasinya dan mengantisipast ris
ketidakpastian tentang kebangkrutan perusahaan. Dividen yang tinggi akan memb
para investor terfarik sehingga meningkatkan permintasn saham. Permintaan sah
yang tinggi akan membuat para investor menghargai nilai saham lebih besar dari D
nilai yang tercatat pada neraca perusahaan, sehingga nilai perusahaan pun meningkat

tiassl penelian 1 sesuar dengan hasii penelitian Wijaya dan Wibawa (201
Rakhimsah (2011) dan Prihapsari (2013) vang menemukan bahwa kebijakan divic
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun, hasil penelitian
tidak sejalan dengan hasii penelitian Maimunah {2014) vang menemukan bah
kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

4.3.4 Inflasi Terhadap Nilai Perusahaan

Hipotesis empat menyatakan bahwa inflasi berpengaruh terhadap ni
perusahaan, namun hipotesis ini tidak terdukung dalam hasil penelitian ini, Hc
pengujian statistik untuk variabel inflasi menunjukkan nilai kocfisien regresi schesa

3086 dan ngial sipunikast sebosar 0.765

i ailliya vauiabel niasi berpenga
negatif namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, dengan demikian me
hipotesis 4 tidak diterima.
Nilai kocfisien regresi yang negatil’ mengindikasikan semakin tinggl tingk
inflasi, maka semakin rendah nilai perusahaan. Meningkatnya inflasi da jpat menurunk
o W | 1 1 - .
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pendapatan masyarakat tetap. Turumoya daya beli masyarakat tentu sajx ok
puda volume penjualan perusahaan yang akhiraya dapat menurunkan lsba oo
perusalizan.

Tidak adanya pengaruh yang signifikan dari inflasi terhadap nilai perusa!
dalam penelitian ini dischabkan karena inflasi tidak terlalu berpengaruh rerhadap volume
penjualun perusshaan. Hal i discbabkan karcua perusshuan food end bevvros
menghasilkan kebutuhan yang bersifat pokok hagh masyarakat. schingga tidak terfalu
sensitif terhadap intlasi yang terjadi. Meskipun tevjadi inflasi dan duva beli masyarakat
menurun, totapi produk-produk vang dibasitkan oleh perusahaan frod and beverage tetap
dibutuhkan masverakat, sehingea tidak menurunkan volume peniualan dan labanya.
Reveniuiugind pettadiaat fuod wie berciage Sy Wik Ol Sisiu rhadap i
Jugi mendotong investor wnrud benmvestasi pada perusahaan tersebut, Hasil
penelilian i sesua dengan hasit penclition Zubaidah {2004) yang munermiukan babwa
intlast tidak Derpengacul terbadip vilar perusahann,

4.5 Nifat Tukar fernadap Neon rerasaiiaan

Hasil pengujian statistik ontuk variabet uilai tukar menunjukkan sl koefisien
tegrest sehesar <5608 dan (ingkat signifikasi schesar 0,436 yung wtinyy variabel nilui
tukar berpengarub negatl tdak sigitikan terhadap niln perusahaan, dengin demikian
maka hipotesis S ditedak.

. ; AP T i
tinggi an tLl|ull mdi».d akan semakin menumokan nilui pu.ruwh aan. I’Lmhahan hdr[.d
dalam negeri wmg relati teahadap hﬂrga fUa]‘ nei,en dzpandzmg %bab.n fakmr yang

dagar'g lndones:a mcngalami tmg,kat mﬂas; yang, cukup tinggl maka b.:r,,a barang
Ameriken Snen méniadi Tabih Hnan sehinoos ptomatis nermintaan terhadag harang
dagangan relatif mengalamyi penurunan, Tidak adanya pengorub yang signifikan dari
miai tukar terhadap mlat perusshaan dalam penetitian ini disebabkan karena nilai tukar
ddak terfaly berpengurub tevhadap biaye dan volume penjusiun perusahaen, Hal inj
disebabkan karena perusahann food and heverage menghasitkan kebutuhan vang bersifat
pokok bagi masvarakul, sehingga tdak tertate sensinf terhadan nilad tukar vang terfadi,
Meskipun tetjads pemingkatan milar wkar, telapt produk-produk yang dihasitkan oleiy
perusahaan food and beverage tetap dibutubkan masyarakat, schingga tidak menurunkan
volume penjuslan dan labanye. Sclain itu behan baku yang mereka pakai pun jaga
bersumber dari bahan baku dalsm negeri, bukan barang impor. Kecenderungan
perusabnan foad and beverage vang tidak terlalu sensitif terhadap nilai tukar juga
AIHGETOILE W esion uiluh Dvliivesiem padi perusafiows (esetit, Hasi pencitian m
mendukung bast penchivian Seriani (2013) ying menemukan bahiwa nilu tukar tdak
berpengarub terhadap tila perusabaun.

4.3.6 Tinglat Suku Bunga Terhadap Nilai Perusabaan

VHPUISEL O IMeRiakan Doy DR auky Dungd Do pongain sorisideg
niful perusalian, Hasih pengujian statistik unduk variabel tingkat suku  bunga
menunjukkan milit koelisien regresi schesar <17.765 dan tingkar sigmbikasi sebesar
0041 vang artmya variabel tingkat suko buniga berpengaruly negatit signifikon rerhadap
nila pumudhuun le[..m demikian maka h:pnesis 6 diterimu,

R -';I:‘.lf.-\.' o iLL.IIII\ wi

Bl
1|IDIW\‘1
suki hun;,a. maka semakin rendab nilai porusaaan, Natknya lll'lykdi hur]gd .xkau
mendorong masyirakat untuk menabung. dan malas watuk berinvestasi di sektor vtk
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Kenaikkan tingkat bunga juga akan ditanggung cleh investor. vaitu berupa kenail
biaya bunga bagi perusahaan. Masyarpkat tidak mau herisike melakuban invest
Siaya tinggr, akibunya mvesiasi menjadi tidak berkembany. Perusahaan bany
mengalami kesulitan untuk mempertahgnkan hidupnya, dan ini menyebabkan kine
perusahaan menurun. Menurunnya kinetja perusahaan dapat berakibat pada penunim
harga saham, yang berarti nilai perusahaan juga akan menurun. (Rakhimsyah, 201
Perusahaan yang menggunakan kredit atau hutang dalam pendanaannya juga ak

[
0T

il

) npak ¢ aliz subu Dinge vaig terjadi dan tentunya i Juga ak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan tersebut.

Hasil penelitian ini mendukumg hasil penelitian Sctiani (2013) dan Maimun
(2014) yang menemukan tingkat suku bunga berpengaruh negatif signifikan terhad
nilai perusahaan. Namun, hasil penelitian ini tidak sejalan dengan hasil peneid
Rukhimsah (2011 vome monemiben ot suba b

nilai perusahaan.

jiuudi berpoiaiuh wernud

4.4 Implikasi Penelitian
Berdasarkan hasit peunelitiun ini dapat terlihat balwa keputusan kevangan d:

kendisi cheternal b

rpmaarih e

Jenguyy gomitki

il i widi fiking 1
b A)‘ 1 =

diharapkan perusahaan untuk dapat selalu memperhatikan da

meningkatkan  kinerjanya, terutama dalam hal membua

keputusan kevangan sehingga semakin mendoreng perusahaa
ity

dalam menciptakan nilai perusahaannya.Selsin !

perusahan

iuga narus memperhatikan kondist cksternal yang terjadi ¢

luar perusahaan, karena inipun dapat berpengaruh terhada,

nifai perusahaan. Demikian juga dengan pemerintah, diharapkan datar

membuat  kebijakan-kebijakan ekonomi hendaknya  memperhatika
) _

terhadap dampak vang ditindholion bogi kogistan Sieuisiusahy, Seiungg
diharapkan kebijakan ckonowmi vang dibuat oleh pemerintab hendakny,
E [ F J

dupat mendorong kosejahteraan perusahaan dan meningkatkan nila
perusahaan.

5, SRIMPEIANDANGaB e

5.1 Kesimpulan

L. Berdasarkan hasil uji simultan menunjukkan bahwa keputusan keuangan {keputusas
investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen) dan kondisi ekstemal (inflasi
nilai tukar, tingkat suku bunga) sccara simultan berpengaruh terhadap nila
perusahaan fod and heverage vany jerdafor i B
2011 - 2015,

2. Secara parsial keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaay
food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BET) periode 2011 4
2013,

3. Secara pardal keputusan pendanaan hern:
Jood aid beverage yang terdattar di Bursa Efek
2015,

S B s e L
;'-.;\ AU sl {E3a ) p‘_\“[}d:

E[;d

- '
sananil PR Lyaasiac;

4. Secara parsial kebijakan dividen berpen garuh posuif terhadap nilal perusahaan focd
e 2001 - 2015, ¢

and beverage yang terdaftar di Bursa Tfek Indonesia (BED) pent
3. Secara parsial inflasi berpengaruh negatif tidak sienifikas torl
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Juod i Bevernge yang terdaflor di Surss Brek jodonesia {Bii) perices
2015,

6. Sevara porsiad nifwl wkar berpengaruh negatil tidak sigifikan tetd sl
pervsahuan food end beverage yang terdatiar Ji Bursa Cfck Indonesia {BED porsd
2 0

0% - 301A

Sevara parsial UngKat sukd buigs ber TPCNgarun jicganit lorhadap el perusallass
Jood and beverage vang rerdafiar i Bursa Efek indonesia {BER) ) penode 2001 -
2015

5.2 Sarﬂn

i Al i ‘—L""c'ii'uiil‘i '-i-i”;l‘ "‘.hb:“«kl'\(i,‘ U L IrirEnaan Eebeny tanedginal L’

Bursa Efck Indonesta ugar dupat menperoleh hasil yva ang lebih akurat den dapat
digencralisiz,
2. Menambah variabel independen yang luin untuk kondssi eksteinal, sepertt Produk
Domc‘;tik ‘:hlm (PDB} indeks h;'.rg,a saham. mtud»: susml pohitik dun sn.bdl'mnya

[

1 pantante Ee x
BRI T IS SOPRETANE T i,

st U -
iy urve!p\ ,-u._. Pt ps

sCpet f"wcc Larning Rm:o {PER}, Market o Hook Assers Katio. Mpzm!
Expenditure to Bovk Vofve Assets Ratio dan Current Avsets to Tor! Asscts Ratio.

4. Selain tw. penelitian selanjutnya juga dapat imengeunukan metoda penelitian yang
berbeds, scporti menggunakan wji beda, schingea bisa terjadi keberagaman

ettt ng
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