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ABSTRAK

Stock spli adalah pemecahan nilai nominal seham menjadi nominal vang lebib kecil
schingea jumlah saham yang beredar menjadi bertambah, Sebagian peneliti menyimpulkan
sfock sphi hanya merupakan upaya pemolesan saham saja. hasil ini bertentangan dengan
teori yang mendasar stock split vaitu tradig range theory dan signaling theory, Sehingpea
stocs spiit masth menjadi tanda anya bagi parz ahli Kewangan. Penelitian ini bertujuan
untuk mengujt dan memberikan bukti empins mengenai pengaruh stock split terhadap |
harga saham yang diukur dari return sshamnya. Return saham vang digunakan adalah
capiial gain yang merupakan perubahan harpa sekuritas. Objek  penelitian adalah
perusahaan yang listing di BEI vang melakukan stock split i pedode 2006-2008,
Perusahaan sampel sebanyak 30 dari 32 perusahaan vang dipilih berdasarkan metode
purposive sampling. Penggian hipotesis dilakukan dengan mengpunakan Wilcoxson Simed
Hank Test dengan program  SPSS non-parametrik. Hasi| penelitian ini menunjukkan bahwa
stock split tidak berpengaryh secara signifikan terhadap harga saham vang dilihat dan
return saham sebelum dan return saham sesudah stock split secara keseluruhan,
Skripsi ini telah dipertahankan di depan seminar hasil skripsi dan dinvatakan lalus pada
31 Januwari 2011,

Abstrak telah dy setujui oleh pembimbing dan pembahas ;
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\ BARI
FENDAHULUAN
L1 Latar Belakang

Pasar mudal merupakan pasar vang memperjualbelikan produk berupa
dana yang bersifat abstrak, Pasar mcrldal Juga merupakan salah satu prasarans
pembentukan modal dan alekasi dana yang digrabkan uniok meningkatkan
partisipasi masvarakat, karcna pada dasarnya pasar modal bertujean wntuk
menjembatani aliran dang dari pihak vang memiliki dana Grvestor), dengan pihak
perusahaan yvang memerlukan dapa. Dalam proses perpindahan aliran dans
tersebul. investor hisa dengan bebas menentukan kemana akan menginvestasikan
dananva  uniuk  mendapatkan  reqwn. vang nantinva akan  mempengarhi
permintann dan penswaran a1as suatu saham.

Permintaan dan penawaran suatu ssham salah satunya akan dipengaruhi
leh harga vang diberikan atas ssham tersebul. Apabila harga saham dinilai werlaly
linggi, maka jumlah permintaan akon berkurang, Sebaliknva, bila dinilai sertaly
rendah, jumlsh permintaan akan meningkal. Harga saham vang tinggi skan
menurunkan minat beli investor. karens kemampuan investor untuk membeli
saham tersebut berkurang. Hal in _i.ug.ll. akan berdampak tdak baik bagi emiten.

Sehingea harga saham vang linggi tersehut harus diterunkan uniuk mencapai

keseimbangan harga.




Banvak cara vanp bisa ditempub emiten untuk bisa mencapai posisi
keseimbangan  harge vang  baru, Didalam pasar moedal terdapat  berbagai
altiernative untuk membuat harga saham menjadi optimal, Berdasarkan Undang-
Undang pasar modal ada beberapa cam vang dapat dilakukan emiten uniuk
meningkatkan kinerja saham mercka vaitu sfock spdin, eichs osee. atau hak
memesan etk terlebib dahulu { IMTD ) Biasanya untukl menyviasati harga vang
terfalu tingei, banyak perusahasn }-ah_e__ memutuskan untuk melakukan veck oodi,
Farena dengon adanva stock spiic. harga saham disrahkan ke suatu ukeran hargs
tertentu sehingga mencapal rentang harga perdagongan veng optimal. Dengan
adsnva pemecahan saham, harga sohom memjadi tidek terlalu tinggi, schingza
okan semakin banyok mvestor yang mampy bertronseksi khususnyva investor
menengah dan investor kecil. Rohana dan Muklasing (20033 dalam Widodo Hari
Mulvanto {2006].

Menurut Susivanto (2004} dalam Amir Hamzah (2006) bahwa pemecahan
saham (stock splin) dapal didefnisikan sehagai oksi emiten vang dilakukan denean
cura memecah nifai nominal saham menjadi nominal yang lebih kecil sesuwai
dengan rasio steck split yang ditentukan, dimana perubahan nilai nominal tersebut
hanya mengakibatkan penambahan jumlah lembar sabam. tetapi tidak mengubah
Jumlah modal ditempatkan dan mods] disctor afau tidak akan mengurangi atau
menambah nilai investasi dari pemegang saham dengan twjuan ontuk membuoal
harga saham menjadi lebih rendah dari sebelumnya, mensejajarkan harga

sahamnya dengan saham-saham scienis atau yang dianpgap memiliki karakieristik




BAB Y

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan penehitian vang telah  dilakukan dari abun 2006-2008

lerhadap 30 emiten pelaku seock spdir yang listing di Bursa Efek Indonesia, dengan

mengeunakan SPSS non-parametrik dengan uji bedn Wilcozon Signed Rank Tost

pada kepercavaan %3% (= 0,05), dapat diambil kesimpulan babwa -

-

ari 30 emiten pelaku stock spiic di periode 2006-2008 hanya terdapat
salu perusahaan yang memiliki pengaruh yvang signifikan terhadap
perubahan rata-rata retuen saham sebelum dan sesudah siock splin vaim
PT, Tempo Scan Pacific Thk.

Mamun apabila pengujisn dilakukan eebadap rata-rata refurn saham
perusahaan yang mengalami kenaikan dan penurunan saja. terdapat
pengarub vang signifikan antam rata-rata retien saham sebelum dan
sesudah sroeck spliv,

Tetapi hasil pengujian depgan menggunakan rata-rata reirn saham
secard keseluruhan tetap membukdikan tidak terdapat pengaruh vang
signifikan terhadap perubahan rata-rata refwen ssham sebelum dan

sgandah stock spdin
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