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Abstrak

Penilitian ini bertujuan untuk menganalizis perbedaan velume perdagangan dan
abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman pemecahan saham, sehingga investor
dapat memanfaatkan momen inl untuk memperoleh Keuntungan. Sampel vang digunakon
berjumlah 12 vang adalah saham saham dar perusahssn vang melakukan pemecahan
saham selama tahun 2008 - 2010 dan terdaftar dalam BEIL Data yanp digunaken dalam
penilitian ini berupa harga saham saat penutupan, volume perdagangan, jumlah saham yang
beredar dan indeks harga saham gabungan (IH5(G) sclama tahun 2008 - 2010, Penelitian ini
menggunakan evend study, dimana dilakukan pengamatan terhadap volume perdagangan
dan abnormal retum saham selama sepuluh hari sebelum peristiwa dan sepuluh hari
sesidah peristiwa.

Hasil yang diperoleh den penelitian ini adalah terdapat perbedasn vang signifikan
terhadap volume perdangan, dam tidak terdapat perbedaan yang signifikan terhadap
abnormal return sebelum dan sesudah dilakukan stock split, Penelitian ini memberikan
taznbahan bukti empiris bahwa trading range theory dan signaliing theory tidak selamanya
berlakn dalam peristiwa pemecahan sgham.
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BARB 1

PENDAHULUAN

1. Latar Belakang Masalah

Perkembangan iklim investasi di Indonesia saat ini, ditandai dengan
semakin ramainya transakst jual-bell saham yang terjadi di Bursa Efek Indonesia
(BET)., Hal ity menunukkan adanva dampak  positif pada  peningkatan
perekonomian Indonesia. Sebagai salah satu mediator sarana investasi di pasar
modal perusahaan efek (BEID) dituntut untuk mengikoti suatu perubahan dan
perkembangan guna memenuhi kebutuhan investor dan menjapa keselarasan
dengan keinginan pasar. Perkembangan ilu secars langsung maupun tidak
langsung akan berdampak kepada kegiatan investasi vang dilakukan investor.

Informasi merupakan kebutuhan vang mendasar bagl para investor dalam
pengambilan keputusan, Pengambilan keputusan ini berkaitan dengan pemilihan
portofolic investasi vang paling menguntungkan dengan tingkat resiko tertentu,
Informasi dapat mengurangi ketidakpastian yang terjadi, schingga keputusan vang
diambil diharapkan akan sesual dengan tujuan yvang ingin dicapai,

Dalam pasar modal, banyak sekali inlormast vang dapat diperoleh investor
haik informasi yang tersedia di publik maupun informazi pribadi (privar). Salah
satu informasi vang ada adalah informasi mengenai corporate action yaitu
pengumurman sfeck split atau pemecaban ssham. Informasi ini dapat memiliki
makna atau nilai jika keberadaan informasi tersebut menyebabkan investor

melakukan transaksi di pasar modal, vang akan tercermin dalam perubahan harga




saham, volume perdsgangan, volatilitas harga saham dan indikator atau
karaktreristik pasar lainnya,

Berdasarkan Undang-Undang pasar modal ada beberapa cara yang dapat
dilakvkan emiten untuk meningkatkan kinerja  saham  dengan  melakukan
kebijakan corporate action vaitu sfeck split, right issue, atau hak memesan efek
terlebih dahuola { HMTD ). Langkah-langkah ini merupakan suatu kreatifitas untuk
meningkatkan kinerja saham di lantal bursa.

Stock split adalah suatu aktibtas vang dilakukan oleh perusahaan go-public
untuk menaikkan jumlah sabam vang beredar (Brigham dan Gapenski, 1992}
Aktivitas tersebut biasanya dilakukan pada ssat barga dinilai terlalu tingg
schingga akan mengurangi kemampuan investor untuk membelinya, Dalam hal
inl, pemecahan saham mempunyai nilai bagus di pasar untuk meningkatkan
likuiditas dan memperluas distribusi kepemilikan saham, publik dan secara
psikologis mampu menaikkan nilai saham.

Sebagian besar perusahaan dapal mendistribusikan laba kepada pemegang
saham dalam bentuk cash dividends. Selain it perusahaan juga dapal
mendistribusikan tambahan saham dalam bentuk stock dividends dan stock splir
{spdit-up) kepada investor tanpa adanyz tambahan biava terhadap perolehan
saham. Distribusi saham tersebul semata-mata memiliki perubahan vang bersifat
“kosmetik™ wvakni hanya membagi corporate pie dalam jumlah vang lebih kecil
(Baker dan Powell, 1993, seperti dikutip di Sutrisno Wang, 2000, Hal ini
disebabkan karena stock splii tidak berpengaruh pada arus kas perusahaan di masa

vang akan datang serta proporsi kepemilikan investor. Dengan demikian




BABV

PENUTILIP

5.1 Kesimpulan

dengan

Penelitian ini bermijuan menganalisis apakah pemecahan saham konsisten

treeling range theory, yailu menyebabkan harga saham mengalami

perubahan yang sipgnifikan setelah pemecahan saham, schingga saham tersebut

menjadi semakin likuid, dan sigralling theery, yailu pemecahan sasham membawa

kandungan informasi berupa keuntungan di masa yang akan datang { yang

diproksi pada abrormal refurn ),

bahwa;

Herdasarkan hasil penelitian vang dilakukan, maka dapat disimpulkan

Dar hasi] uji beda terhadap rata rata Trading Valume Activity pada periode
sehelum dan sesudah pengumuman pemecahan saham, secara stalistik
menunjukkan bahwa terdapatnya perbedaan yang signifikan antara TVA
scbelum dan sesudah pemecaban sabam. Hasil inl sesual dengan rading
range theory yang menyatakan bahwa peristiwa pemecahan saham akan
menyebabkan meningkainya  volume perdaganpan  sehinpga  dapat
meningkatkan likuiditas sabham akibat harga yang lebih menarik bagi
mvestor karena setelah pengumuman pemecahan saham, harea saham
herubah secara signifikan, yailu berada pada oprima! trading range, Hasil
ini mengindikasikan bahwa peristiwa pemecahan saham mengakibatkan
volume perdagangan berubah secara signifikan setelah pengumuman

pemecahan saham.,
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