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ABSTRAK

Pasar meclal vang efisien adalah pasar modal yang harga sekuritasnya telah
mencerminkan informasi-informasi yang relevan: Informasi vanp dipublikasikan nkan
menimbulkan reaksi dari para pelaku pasar modal dalum mengambil keputusan. Salah
catu bentuk informasi yang dipublikasikan adalah informasi akuntansi yang berasal
dari pengumuman bond rating. Informasi ini merupakan indikator kemungkinan
pembayaran hutang dan bunganya secara tepal wakiu sesual denpan pepanjian
sebelumnya. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan yang sipnifikan
antara rata-rats return saham sebelum, pada ssat dan setelah pengumuman bond
rating pada perusahaan i Bursa Efck Indonesia (BET. Populasi penclitian ini adalah
selurult perusahaan yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia (BET) dan mengumumkan
hand rating pada tahun 2009, Data yang digunakan adalah return barian saham yvang
diperoleh dari BEL Pengumuman bond rating oleh PT, PEFINDO (Pemeringkat Efek
Indonesia). Penpuiian data dilakukan dengan menggunakan regresi sederhana, paired
sample T test dan ONE Way ANOVA.

Hasil penelitian menunjukkan babwa (1) Pengumuman peringkat obligasi
tidak berpengaruh signifikan terhadap return sabam. (2) Tidak terdapal perbedadn
vang sipnifikan sebelum dan sesudsh hari pengumuman peringkatl obligasi, (3} Tidak
terjali kenaikan dan penunman yang signifikasi nilai retum saham berdasarkan
pengumumian peringkat abligasi
Kata kunci : Bond Rating, Return Soham.




BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pasar modal adalah sebagai suaty sistem dimana para penjual dan pembeli
dapal melakukan negosiasi terhadap pertukaran suaty komaditas atau kelompok
komaditas, dan vang dipertukarkan adalah modal (Ang, 1997}, Pasar modal
merupakan konsep vang lehih keeil dari pasar keuangan yang mengalunkan fungsi
ckonomi dan fungsi kevangan. Dalam melaksanakan fungsi ekonominya pasar
modal  menvediakan  fasilitas uniuk memindahkan danma dari pihak  vang
mempunyai dana ke pihak yang memerlukan dana. Fungsi kevangan ditunjukkan
denpan kemungkinan memperoieh imbalan {retw bagi pemilik dana, sesuai
dengan karskieristik yang dipilib. Bagi pitak vang membutuhkan dana dari pihak
luar memungkinkan mercka untuk melakukan mvestasi tanpa harus menunggs
dana dari hasil operasi perusah:an.

Pasar modal vang efisicn didefinisikan schagai pasar modal yang harga
sekuritasva telab mencerminkan informasi vang relevan (Husnan. | 9us), Semakin
cepat informasi hary tercermin pada harga sekuritas, semakin efsien pasar modal
wrsebut. Jika dilihat dari informasi vang relevan. terdapat 3 benluk pasar yang
efisien (Jagivanto, 20007 yaitu pasar modal bentuk lemah, pasar modal setenpah

kuat, pasar modal bentuk kuat Pasar modal bentuk lemah merupakan suilu

bentuk pasar modal yang harganya mencerminkan semua informasi yang ada pada




catatan pada harpa wakto vang lalu, Sedangkan pasar modal vang setenuah Kuat
merupakan hentuk  pasar maodal  dimana hargs sekuritasnys tidak bonya
mencerminkan harga-harga pada wakto lalu tetapi juge semua informasi yang
dipublikusikan. Pasar modal bentuk kuat merupakan pasar maodal yang harganyva
tidak hanva mencerminkan informasi yang dipublikasikan tetapl juga informasi
vang diperaleh dari analisis fundamental tentang perusahaan dan perekenomizn
atau informasi vang tdak dipublikasikan.

Sulah sa informasi vang dipublikasikan adslah informasi akuntansi yang
herasal dard pengumuoman peringkat obligasi, Informasi ini merupakan indikator
kemungkinan pembayaran hutang dan bunganya secara Lepat wakiu sesuai dengan
perjanjion sehelumnya, Informasi yang berupa pengumuman peringkat obligasi
tersebul akan menimbulkan reaksi dari para pelaku  pasar modal,  Untuk
mengamali reaksi pasar modal karena adanya pengumuman perimgkat obligasi
dapat diamati pada regarre saham.

03 Indonesia PEFINDC (Pemeringkat Efek Indonesia) murupakan sulah
saty pihsk institusi resmi yang  memberikan evaluasi dan  analisis  atas
kemungkinan macemya pembayaran surat ulang yani dikeluarkan olel emiten.
PEFINDO memiliki afiliasi dengan lembaga pemeringhal internasional yailu
Spandard dan Poor. Penilaian peringkat utang dimodifikasi dengan mienambahkan
pluy (+) dan mins (-) untuk menunjukkan penilaian febih maksimum dari

kategor ulama serb digunakan untuk menunjukkan relativitas perusahasn kualitas

perusiahan.




BAB V

PENUTLUP

5.1 Kesimpulan

Sesuai dengan analisis dan pembahasan hasil pengujian hipotesis maka

dapat diajukan heberapa Kesimpulan penting vang merupakan inti dari penelitian

ini yailu:

Tujuan dilakekannya penclitian int adalah untuk mengetahui peningkatan
dan penumman reden saham berdasarkan ratimg obligasi (hend roting).
Dan juga untuk membuktikan behwa  peringkat obligast berpengaruh
terhadap refurn saham yang diterima investor.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis kedua ditemukon bahwa peringkat
abligasi (hong rating) tidak berpengeruh signifiken terhadap e saham.
Berdasarkan hasil penpujisp hipmesis kedun ditemukan bahwa  tidak
terdapat  perbedaan  yang  signifikan  schelum dan sesudab hari

pengumuman peringkat obligasi,

. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis kedua ditemukan tidak tegjadi

kenatkan den penurunon vang signifikan nilal rerien saham berdasarkan

pengumuman peringkat obligasi.
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