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ARSTHAK

Fguan penelitian ini adalab wmink memperoleh buke empiris mengenai pengarb fetor fundamental dan risiko
sisternatib terhadap revereer salam pada perusabann read exter dan propesse vang terdafiar di Bursa Efek Tndonesiy
periode Z006-203E, Metode pengumpulan data vang digunakan adalah perepesive sampling vaitu pemiliban
swmple berdisirkan pertimbangan ledenie, din dengan menggunakan carg werschbu diperoleh sebanyvak 10 sampel
perusahnan recd esfer dan propesty vang werdaftar di Bursa Efek Indonesi periode (2006-2008), Hosil peaclitian
mienunjukon bahwa, dori hasil pengujian hipotesis dengan menggunakan rerest linear dim asumsi klasik dapat
dilifiat bahwa hanya variable nsike sisternatib {inflass, suku bunga. dan nilal wlar) vange mempoyad penganh
significant terhadap retues anham.
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BAR I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Saham merupakan salah satw jenis produk sekuritas pusar modal vang
diminati dan dilirik olch investor. [nvestasi pada sabam merspakan bentuk
investasi dalam fimanciol asser sebagal salah satu bentuk invesiasi jangka panjang
dan jangka pendek yang relative dinomis, Keuntungan yung diperoleh oleh
mvestor dalam kepemilikan saham di masa vang akan damang terpantung dari
praspek  perusahasm il sendirh. Maka,  disarankan kepada  investor  untuk
melakukan penaksiran atau peramalan atas kondisi perusabaan dimasa yvang akan
datang dengun menctapkan strategi investasi vang efektif,

Investasi yang dilakukan oleh para investor pada suatu akiiva keuangan
sepertl saham mempunyai dasar pertimbangan vang rasional sehingoa informasi
vamg diperfukan untuk pengambilan keputusan adalah akural, Secara garis besar,
Inlormasi vang dibutuhkan oleh para investor terdini dan informasi vang hersifal
fundamental dan teknikal. Francis { 1998 ) menyatakan bahwa dalam analisis
sekuritas digunakan dua pendekatan waitu analisis fundamental dan analisis
leknikal,

Dalam melakukan analisis sekuritas kKhosusnva pada saat penilaian saham.

mvestor  bisa melakukan analisis fundamental secura fop-dows untuk menilai

prospek perusahaan. Pertama kali perlu dilakukan analisis terhadap factor-fakior




makto ckonomi vang mempengarubi Kinerja schurub perusphaon,  kemudian
dilanjutkan denpan analisis indusut dan pada akhirmya dilakokan analisis werhadap
perusathaaan  Tandeilin 2001 ).

Tujuan dari analisis  faktor fundamental it sendiri adalah  uniuk
melakukan penilaian saham sekuritas. Disind investor dapat menilai apakah saham
tersebut nmdervalue atau overvalue.

Dvestor dapat memperoleh mformasi tentang fundamental perusahaan dard
laporan  Keuangan. Vanable-variabel  yang  mendukung  fakior  fundamental
perusahaan disajikan oleh laporan Keuangan vang terdiri rasio profitabilitas dan
rasiy pasar | marked value L Basio profitabilitas untuk memprediksi reiien saham
adalah ROL Sedangkan rasio pasar atau nilai pasar umuk memprediksi cefnr
saham adalah PBY dan EP'S. Beberapa penelitian membokiikan babwa semakin
tngei ROL, semakin besar pula refurn saham vang akan dipercleh oleh investor,
Tetapi beherapa penelitian jugs menvatakan ROL vang tingei belum tentu
memberikan refuen yang tinggel, begitu juga dengan EPS, EPS merupakan variabel
vang paling berpengaruh terhadap barpa saham. Ini menandakan investor sanpat
tertarik pada perusahoan vang memiliki nida EPS tinggi, Hasil penelitian vang
dilakukan oleh Meadher dan Sprecher { [998) dalam MNatarsvah {2000 bahwa EI'S
mempunyal pengarah negative terhadap perubahan harga sabam, sedangkan
pendekatan nilad sckarang dapat dilakukan dengan menggunakan analisis nilai
pasar vaitu PEY, PRV mengindikasikan pemodal akan bersedia membayar sabam

dengan harga vang tinggi dengan jaminan nilai perusahaan yang tinggi pula.
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BAB Y

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Seperti yang telah divraikan pada bab-bab schelumnva, penelitian ini
menggunakan sampel yang telah dipilih berdasarkan mewde purposive sampling,
vang memiliki enam variable independen dan satu variable dependen vang akan
diteliti. Keenam variable independen tersebut terdin dari tiga variable pendukung
lactor fundamental yaitu ROL PBY EPS dan tiga variable fictor risiko sistematik
vait Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar. Sedangkan variable dependennyva adalah
Eeturn Saham dari perusahoan yang menjadi sampel penelitian vailu perusahaan
real estat dan property vang listing di Bursa Efek Indonesia. Penelitian dilakukan
terhdap data tahun 2006, 2007, 2008,

Berdasarkan pengujian vang telab dilakukan terhadap penclitian ind, maka
dapat disimpulkan sehagai berikut ;

. Wariable independen wvang divji ada enam. hanva varialle pendukung
risiko sistematis yang mempengaruhi return saham sceara significant,
vaitu Inflasi, Suku Bunga dan Nilai Tukar. Variable Infasi mempunyai

— hubungan yang positil terhadap return ssham denpan retuen sabam
sebesar L2117, Vanabel suku bunga mempunyai hubungan yang nepative

dngan return saham sebesar 1052, Sedangkan, variable nilai wkar

il
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