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Skrpsi 51 oleh Vilarsi. Pembimbing Drs. Djasmi Hyas
Abstrak

Tupuan penelitian ni adalah untuk memperolels bukt empirs entang pengarubh profitabilios,
Jemis industey, wimur perasahaan dan skuran peossalaan terhadap underpricing pada penawaran seham
perdene di Burss ERek Indonezia Daa vang digeoakan adalal data sekunder berupa laporan kcungan
poriode 2004-2008, Metede analiziz data vang digonakan adalab swatg medel estimisi untuk menzuwji
fipotesis dengan mengunakan uji persamazn cegresi dan uji pengarih variabel independent terhadap
variabel dependen, Hasil penelitian menunjukkan baliwa jenis mdustet berpengaruh signifikan
terhadap  underpricing.  Sedanghkan  profitabilitas, skuean perogahsam, umur perosahean tidak
berpengarub signifikan terhadap underpricing. Semua hubungan profitabilitas. ukuran perusahagn,
Jemis odustey dan wiir peresabaan menpunyai arah pesgarob berlinesr negstive. Berdasarkan analisn

sacanit bersama dapat disimpulkan bahwa ketiga variable independen dengan varfable dependen
cikup keat dan ecjadi bubungan linear positid
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Perusahaan yang berbasis bisnis adalah perusahaan vang bertujuan untuk
memaksimalisasi nilai bagl pemilik perusahsar dan mencan keuntungan vang
sehesar-besarmya, Untuk mencapa tujuan lersebut, salah satu cara vang bisa
ditempuh  perusahasn  uniuk  membiaval  provek-proveknya  adalah  dengan
melakukan fovial Pubdic (fering (1P yaite dengan menjual sahamnva atau
kepemilikannva di pasar moedal. Dalam kegiatan ini pihak-pihak yang terlibat
adalah perusahaan o sendin, investor stau penanam modal, woderwriter, dan
regulator pasar moclal. Harga penentuan pada saat [PO oleh prhak-pihak iersebul
menjadi sangat penting t-:al:n:un akan meneniukan apakah PO lersehut biss
dikatakan berhasit atau tidak. dan  yang tentunva akan  mempengaruhi
kepentingan-kepentingan prhak-pihak terkait,

Tujuan perusahaan melakukan PO adalah untuk memperoleh tambahan
modal dari publik dan investor luar, dan juga uniuk bise memperluas kapasitas
bisnisnya. Drengan PO, peresshaan akan memperoleh akses ke maodal dar
masyvarakat luas yang biss menurunkan biava pendanaan dan investasi, 1elapi
sekalipus memperoleh  kewajiban-kewajiban  sclavaknya  sebagal  perusahaan
terbuka. Topik [P0 sedab lama menarik perhation dan para pencliti di bidang
ckonomi dan keuangan, dan banyak hasil penelitian yang menyatakan bahwa

harga PO cenderung di bawah harga yang scharusnya atau harga pasaran yang



merugikan bagi pihak perusahaan tersebut. Hal itw beracti bahwa harga sabam
pada saat PO di pasar perduna lebih rendah dart pada harga saham untok
perusahaan yang sama yany dijual pada pasar kedua atan di borsa umum (Dimas,
2007).

Harga sabam pada penawaran perdana ditentukan berdasarkan kesepakatan
antara perusahaan emiten dengan wnderwriter (penjamin emisi efek). Sebagas
pibak vang membutuhkan dana, emilen menginginkan harga perdana yang tingzi.
Schaliknya, wnderwrier sebagal penjamin emisi berusaha untuk meminimalkan
risikee vang ditangpungnya. Dalam tipe penjaminan ful! commiiment, pihak
wrderwriter akan membel suham vang tidak terjual di pasar perdana. Keadoan ini
membuat underwriter tidak berkemgman untuk membeli sabam vang tidak laku
dijual. Upava vang dilakokan adalah dengan berneposiasi dengan emiten agar
sahamesaham  tersebut tidak terlalu tingei  barganya,  bahkon  cenderung
rincerpriced,

Underpricing adalab adanva selisih positif antara harga saham di pasar
sekunder dengan harga saham di pasar perdana atau spat PO, Selisib barga inilah
vang dikenal schagai fwiticl retwrn (IR atau positil reterr basi investor.
{inelerpricing merupakan fenomena vang ymum dan sering terjadi di pasar modal
manapun saat emiten melakukan [P0

secara mendasar wnderpricing disebabkan oleh kepentingan dari pihak-
pihak yang terkait dalam penawaran sabam perdana, Harpy saham vang dijual di
pasar perdana  ditentukan  berdasarkan  kescpakatan antara  penjamin  emisi
Cierderwrirer) dan emiten {{sswers), sedanekan harga di pasar sekunder ditentukan

olch mekanisme permintaan dan penawaran (Sunaryvah, 2004 dalam Divah 2007).
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BAR YV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan membuktikan secasra empiris apakah vacdabel

prafitahilitay (ROE), ukuran perusahaan, jenis industri. dan umur perusahaan

berpengarubh 1erhadap inftial requen vang terjadi di BEL pada tabon 2003-2007.

Sampel yang diolah pada penelitian ini adalah 53 emiten vang fistine atau

lercatul <i BET dengan melakukan penawaran saham perdana atau PO pada tahon

20022007 dan mempunyal deiviad return positif

Beseluruhan variabel diuji dengan menggunakan regresi linear hergands.

secara rinct hasil penelitian sebagai berikut:

b

Tingkat pederpricing dalam penelitian ini cukup tinggi, vait 27,04%,
Hasil in1 konsisten dengan penclitian vang dilakukan oleh Yolang dan
Dwi Mardam (2005) dan berbasil membukeikan Ho ditolak. Dimana
pada periode whun 2003 sampai twhun 2007 tedadi fenomena
wderpricing,

Dari hasil wji F diperoleh nilai F-hitung = 3,353, sedangkan nilai F
tabel = 2,794 (tabe] distribusi F dengan taraf siognifikansi 5%). karena
nilai F hitung = F tabel maka dapal disimpulkan profirabifiias
(ROE). vkuran perusahaan, jenis industri dan umur perusabaan secara
hersuma-sama - mempunyal  pengaruh  vang  signifikan  terhadap
underpricing. Ini terjadi kenungkinan disebabkan oleh beherapa faktor
tantaranya peniode penelitian vang herbeda. sampel penelitian yang

berbeda dan kemungkinan juga karena perbedasn pengukuran sampel.
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