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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji bagaimanakah penparuh struktur modal terhadap
kinerja keuangan pada industri automotive and allied product di BEI periode tahun 2004-
2008, Data yang digunakan pada penelitian kali ini adalah data sekunder yang didapat dari data
ICMD 2008 dan publikasi di internet berupa laporan keuangan perusahaan yang bergerak di bidang |
automotive and allied product. Sampel pada penelitian ini berjumlah 9 perusahaan. Variabel
Idepemien pada penelitian kali ini adalah kinerja keuangan (divkur dengan Retwrn on Equity) dan
variabel independen terdini dari strukrur modal (divkur dengan Debt 1o Equity Ratio dan Long
Term Debt to Equity Ratio) . Data dianalisis dengan menggunakan program SPSS for windows,
H;lb]l penelitian mendukung bahwa Debrt to Equity RatiofDER) dan Long Term Debt to Equity
Raum’! TDER) memiliki pengaruh signifikan terhadap Return on Equity (ROE). Variabel DER
mempunyai pengaruh yang signifikan positif terhadap ROE, sedangkan LTDER mempunyai
pengaruh yang signifikan negatif terhadap ROE. Implikasi penelitian dibahas lebih lanjut pada
skripsi ini.
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PENDAHULUAN

BAB 1

1.1 Latar Belakang

Kebutuhan manusia terhadap alat transportasi yang dapat membantu
mobilitas mereka saat ini telah menjadi hal atau kebutuhan yang pokok. Karena
itu permintaan terhadap kendaraan seperti mobil maupun motor meningkat. Hal
ini dapat kita lihat begitu banyak produsen kendaraan bermotor menciptakan
produk-produk mereka dengan berbagai variasi agar tidak kalah bersaing dengan
perusahaan sejenis lainnya. Dalam menghadapai persaingan di era globalisasi
saat ini setiap perusahaan dituntut untuk dapat melakukan pengelolaan terhadap
fungsi-fungsi penting yang ada dalam perusahan secara efektif dan efisien.
Fungsi-fungsi tersebut yaitu pemasaran, sumberdaya manusia, produksi dan
fungsi-fungsi lain selalu mempunyai implikasi terhadap keuangan sehingga
manajer keuangan memegang peranan yang sangat penting dalam suatu
perusahaan (Brigham dan Houston, 2001).

Pada prinsipnya setiap perusahaan membutuhkan dana untuk pengembangan
bisnisnya. Manajemen keuangan merupakan manajemen dana baik yang berkaitan
dengan pengelolaan dana dalam berbagai bentuk investasi maupun usaha
pengumpulan dana untuk pembiayaan investasi. Dalam perspektif manajemen
keuangan, tujuan suatu perusahaan adalah untuk memaksimumkan nilai

perusahaan, yang berarti memaksimumkan kekayaan dan kesejahteraan pemegang

saham (Brigham dan Houston, 2001). Pemenuhan dana suatu perusahaan dapat




berasal dari internal atau dalam perusahaan dan dari luar atau eksternal
perusahaan,

Para manajer keuangan perlu menentukan struktur modal dalam upaya
menetapkan kebutuhan dana perusahaan dipenuhi dengan modal sendiri atau
modal asing. Apabila suatu perusahaan dalam memenuhi kebutuhan dananya
mengutamakan sumber dana dari dalam perusahaan, maka akan mengurangi
ketergantugannya kepada pihak luar. Apabila sumber internal sudah digunakan
semua, maka tidak ada pilihan lain selain menggunakan dana yang berasal dari
luar perusahaan baik dari utang (debt financing) maupun mengeluarkan saham
baru (external equity financing) dalam memenuhi kebutuhan dananya.

Keputusan pembelanjaan atau keputusan pendanaan merupakan keputusan
mengenai seberapa besar tingkat penggunaan utang dibandingkan dengan ekuitas
dalam membiayai investasi perusahaan. Tujuan keputusan pendanaan adalah
untuk menentukan tingkat struktur modal yang optimal, yaitu tingkat bauran utang
dan ekuitas yang dapat memaksimumkan nilai perusahaan. Tingkat utang dan
ckuitas perusahaan haruslah seimbang agar struktur modal menjadi optimal.
Sebagaimana yang disebutkan oleh Brigham dan Houston (2001), kebijakan
mengenai struktur modal melibatkan perimbangan (frade off) antara risiko dan
tingkat pengembalian. Risiko yang semakin tinggi akibat membesarnya utang
cenderung menurunkan harga saham, akan tetapi meningkatnya tingkat
pengembalian yang diharapkan akan menaikkan harga saham tersebut.

Beberapa faktor yang umumnya dipertimbangkan dalam mengambil
keputusan mengenai struktur modal pada perusahaan menurut Houston dan

Brigham (2001) yaitu stabilitas penjualan, leverage operasi, tingkat pertumbuhan,
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BABYV
PENUTUP
Pada bab ini akan dijelaskan mengenai kesimpulan, keterbatasan penelitian
dan saran.

5.1  Kesimpulan

Penelitian ini menggunakan tiga wvariabel yaitu Return on Equity
(ROE)sebagai variabel dependen serta Debt to Equity Ratio (DER), dan Long
Term Debt to Equity Ratio (LTDER) sebagai variabel independen. Penelitian ini
dilakukan terhadap perusahaan industri automotive and allied product yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Data diolah dengan menggunakan
Microsoft Fxcel dan SPSS 12.00 for window.

Secara parsial, Debt to Equity Ratio (DER) mempengaruhi secara
signifikan negatif terhadap Return on Equity (ROE). Sedangkan Long Term Debt
lo Equity Ratio mempengaruhi secara signifikan positif terhadap Return on
Equity (ROE). Secara keseluruhan, Debt to Equity Ratio (DER) dan Long Term
Debt to Equity Ratio berpengaruh secara nyata terhadap Return on Equity (ROE),
Dengan demikian penelitian ini membantu manajemen perusahaan untuk
mengambil keputusan pendanaan perusahaan agar perusahaan dapat mencapai
struktur modal yang optimal.

5.2 Keterbatasan Penelitian dan Saran

Penelitian ini mempunyai beberapa keterbatasan penelitian antara lain
sebagai berikut :
1. Sampel pada penelitian ini terbatas hanya pada industri automotive and

allied product yang terdaftar di BEL Diharapkan untuk penelitian

selanjutnya sampel yang digunakan lebih banyak dan beragam.
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