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1 t. Lnhr Bclakang M,srbh

Pad nodal ndalah sahh 5a1u altearatif yarr dapal dinranleltan

p€nrahaan unrut nemsndbi kcbntuhd dman_{ P.sd nodal nctupakd ncdia atau

p€mtaF kegiatan dengr nenegunal& sckurild sebaeli instM€nnya l.s

nodal dapal dilinjau dari 2 kepenrinsb yailu, ioveslor yn.s akan nembeli sekuril!5

setu perusrnMn yme alm meDerbiik dtr menjual sekurilas perueha di p6a

lnresrdi di bu6a sahd nctup3lb salah satu cda allcmail dxldr

nelalukan inveslasi. lnv€srdi Fda sine harus meDpeninblnakan b€smya

kenMgkind kcuntunem yang akan dilaneeung de nenbddingkmya dcng&

kcmnnAkinan yan8 akm diperoleh Dikarenakan invenor mcrebadapi kesnFatd

investasi yeg bdsiko, nala piliho invc$$i tid.l hanya mensandalkan pada

linrjcl keuntunsan )us dihrapld (erpc.red rer',), 1elapi juea

nempenimbo8kan rcsiko yans ako dihadapi.

Inlcslci lds dilalukan pda inlcsor di4unsikan didMlan plda

penimbangan yang rdional Deneb deniriar, berbasai l€nis i.foma6i dipen s

untuk pensmbild keputusan invesksi lnfomasi ini ada yans dipublikdikd dan

yang tjdak dipulikd an. AddJ,t i.lomasi bm akan mensalibatkd invc$or



ftrc*si sc..r. ccpar sc[iDlga lnrgi sckrnt.s (i$fi) alr. mengrlami p€obah.n

\enui dengln lrerubdan n,la, sebe.rmya s€bagai okibar dtui nrinmdsi rcAcbur

HdA. salnn ]ins lcrhhi ti ssi nMy.brbkr berhuransnya mirat d.ri

prd invclor unt'h mclaklttur p.nb.li& rerha.lap ehan rersebu! sehingga

nrengakibarkan kurang akdhya s:nh krsebul dip€rda8dekd di pa$r nod.l. olch

kdc.a ilu. agd saim yanB dilawarkd olch emn€n diminari oleh boyak inve$or

s.na tlapll ditlisrribusikd kc pas ydg lob,h ls, ma*a s.lal satu np.y. ya.a

dilakure olch pihal n&ajcnrn adalalr heldhkr pemecah sahm Gtock splir).

Sto.t ryl, (pemecanan saham) ncrupahM perubahf nilai noninll

p€ne'nbar sahan, du menambah sejumlah shan y&gberedr s€suai dengan laktor

peinecihan. P.da umunnrr yo.* rp/, dil.rukm emilen nn'uk n.nineldkan

likuidilas dcnse mcnmban junlan slnm s€da menurunlm hdga saham sdh,.g8l

lebih natkctuble Sclain iru r/,.[ yr7 berlujun umll menfik invenor do

memp.mudan invc$or lccil dale F€nrbelian snbd.

Dmaji dh Flkhruddin (200t,ttt) nEnyatakan babwa ia.k yrl

benlju aBtr perdaed8m sald m.njadi lebih likuid, kd€na i unlah sahar bercde

nre{adisenrakin banyat dar htrcanr'd nenjadj snalin mmh.

Presl6i kcrdsd.j!e! mcrupakan hal yds pe.lu dip€ninb&gkan calon

inre$dr dahm Delalukan invesrasi. PF{rJi keuanem nerupatan salah satu fakor

yans dapat kuanlinkasi scbagdi !6a pen8mbilm teputusd (r1ad6r@ ua&r,s)



Bcrd.s.rk.d has,l rnlisis lan pembalrsin prd. b.b scbcnnnnyr. bebe,apd

k.snnpulxoyansbis!dirmbildai pereliri,nldrhh:

L Beil.sr.kr hdil lrene0ljan le [drt Hipotcsis I dro II]poresjs:. pencli(jjo

nri lidak mampr meDrbtrkrikan bahwa r.itacal petuedaan !.ne jjanifik.n

ftnn&p uhn.t nt! kt urn d,nl)kuidius slhanr padasa.r sehetuD dan s.sudah

I BedasarkanhNil pcntsujr$yaretclahditatukanr.hadjpprlksiddt F,rnxsi

k.uangro diperoleh hasiL bah{a lisa dari empar proksi re^ebrl nreDriliti

p.rganLh )ine slgnilkaD rc.haJap lik0idnas ehanr. y.iru ROt. pCR dd

PIlv Hrl itr ber.nl. s..an.nra 
'!ra 

dap,r dik.rakan b.hwa pEjasi tcudngjn

nr€mpunlai pcngaruh yrDg siBDifikan le radap liktr ilas saha.j tdi dapat

disinrpulkan bxhwa peDehian ini jneDeira hiporesh Hr ],ang nreDtatakaD

bahwa prellsi kelanAan Dr rptrDyai pcngrruh ]aD! signilikan tertrad.p

L Seda.sktu !du[ size pensah,rn nrenuniuktln bahwn r.dapat pcnsan,h

yan! sie ilitnn rcrludap likridihs salDrn AdaDya pEngtrruh ye! sieniljtaD
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