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Abstrak

Investas: yang dilakukan para invesior diasumsikan bardasarkan pertimbangan yang rasional. Adanya informasi
baru akan mengakibatkan investor bereaks| secara cepal sehingga harga sekurtas (saharm) akan mengalami
perubahan sesuai dengan perubahan nilai sebenamya sebagal akibal informasi tersebut. Harga saham yang
terlalu tinggl mengakibatkan kurang aktifnya saham diperdagangkan di pasar medal sshingga menyebabkan
saham menjadi fidak lkuid. Stock Spiit atau pemecahan saham berlujuan agar perdagangan suatl saham
menjadi lebih lkuid, karena jumlah saham yang beredar menjadi lebih banyak dan harganya menjadi lsbih
murah. Informasi fain yang diyakini berpengaruh terhadap likuiditas saham  yaitu, prestasi keuangan yang
tercemin dari ROI, EPS, PER, PBV perusahaan dan size perusahaan yang dapat dilihat dari tolal aktiva yang
dirniliki oleh perusahaan,

Pepelitian ini berujuan untuk memberkan bukt empiris apakah stock spfil, prestasi keuangan dan size
perusahaan berpengaruh terhadap likuiditas saham dalam  periede peneliian selama empat lahun dengan
ohjek penelitian pada 17 perusahaan manufakiur go public yang melakukan stock sofit sejak tahun 2004 — 2007
di bursa efek indonesia. Pemilihan sampel dilakukan dengan melode purposive sampling dan data yang
digunakan adalah data sekunder dengan perinde pengamatan selama 17 han disekitar fanggal pengumuman
stock spht Setelah data terkumpul kemudian diolsh dengan mekakukan Wi beda  Pared Sample Test untuk
stock spht dan analisis regresi berganda unluk prestasi keuangan dan size perusahaan dengan menggunakan
Program SPS5 versi 15.0 for window

Hasil yang diperoleh untuk stock split memperlihatkan tidak adanya perbedazn yang signifikan terhadap
abwiormal return dan likuiditas saham pada saat sebelum dan sesudah stock split yang terihal pada nilai |
signifikansi dan abnormal return dan likuiditas saham besar dari (0,05, Sedangkan untuk prestasi keuangan dan |
size perusahaan menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas saham |

Skripsi telah dipartahankan di depan sidang penguji dan dinyatakan lulus pada tanggal 1 12 Jun) 2008, dengan
pEnguji:

Tanda = s B l;:-...""* /'I-
Tangan — __.-;I = A [
= — W

. Mama

Terang Drs. Fauzi Saad, Ak Dre, Riwayadi. MBA. Ak Dira. Wini Syofriven, MSi Ak
Mengatahu:
Katua Jurusan Akuntanse Dr. H. Yuskar, S.E., M.A., Ak
MIP 131 629 305 Tanda Tangan

Alumnus telah terdaftar ke FakultasfUniversitas dan mendapal nomer Alumnus,
[ Pstugas Fakultas ! Universitas
Mo, Alumm Fakultas Mama Tanda Tangan

Mo, Alumni Universitas - Marma Tandz Tangan




BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Pasar modal adalah salah satu alternatif vang dapat dimanfaatkan
perusizhaan untuk memenuhi kebutuhan dananya. Pasar modal merupakan media atau
perantara kegiatan dengan mengpunakan sckuritas sebagal instrumennya. Pasar
modal dapat ditinjau dari 2 kepentingan vaitu, investor yang akan membeli sekuritas
serla perusahaan yang akan menerbitkan dan menjual sekuritas perusahaan di pasar
modal,

Imvestast di bursa saham merupakan salah satu cara alternaut dalam
melakukan investasi. Investasi pada sabam harus mempertimbangkan besamya
kemungkinan keuntungan yvang akan ditanggung dan membandingkannva dengan
kemungkinan vang akan diperoleh. Dikarenakan investor menghadapi kesempatan
investast yang bensiko, maka pilihan investasi tidak hanya mengandalkan pada
tingkat  keuntungan  vang  diharapkan  (expecred  return),  tetapi juga
mempertimbangkan resiko yang akan dihadapi.

Investasi yang dilakukan para investor diasumsikan didasarkan pada
pertimbangan yang rasional. Dengan demikian, berbagai jenis informaasi diperlukan
untuk pengambilan keputusan investasi. Informasi ini ada yang dipublikasikan dan

vang tidak dipulikasikan, Adanya informasi baru akan mengakibatkan investor



bereaksi secara cepat sehingga harga sekuritas (saham) akan mengalami perubahan
sesuai dengan perubahan nilai sebenarmya sebagai akibat dari informasi tersebut.

Harga saham vang terlalu tinggi menvebabkan berkurangnya minat dari
para investor untuk melakukan pembelian terhadap saham  tersebut sehingga
mengakibatkan kurang aktilnya saham tersebut diperdagangkan di pasar modal. Oleh
karena itu, agar saham yang ditawarkan oleh emiten diminati oleh banyak investor
serta dapat didistnbusikan ke pasar yang lebih luas, maka salah satu upava vang
dilakukan oleh pihak manajemen adalah melakukan pemecahan saham (stock split).

Stock split (pemecahan saham) merupakan perubahan nilai nominal
perlembar saham, dan menambah sejumlah saham yang beredar sesuai dengan faktor
pemecahan, Pada umumnya sfeck split dilakukan emiten untuk meningkatkan
likuiditas dengan menambah jumlah saham serta menurunkan harga saham sehingga
lebih marketable. Selain itu stock split bertujuan untuk menarik investor dan
mempermudah investor lecil dalam pembelian saham.

Darmaji dan Fakhruddin (2001,131) menyatakan bahwa stock split
bertujuan agar perdagangan saham menjadi lebih likuid, karena jumlah saham beredar
menjadi semakin banyak dan harganya menjadi semakin murah.

Prestasi kevangan juga merupakan hal yang perlu dipertimbangkan calon
investor dalam melakukan investasi. Prestasi keuangan merupakan salah satu faktor
yang dapat kuantifikasi sebagai dasar pengambilan keputusan (decision making)

investasi.



BABR WV

PENUTUP

.1, Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan pada bab sebelumnya, beberapa
kesimpulan vang bisa diambil dan penelitian adalah:

|. Berdasarkan hasil pengujian terhadap Hipotesis 1 dan Hipotesis 2. penelitian
i tidak mampu membuktikan bahwa terdapat perbedaan vang sienifikan
lerhadap abnormal requrn dan likuiditas saham pada saat sebelum dan sesudah
stock split,

2. Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan terhadap proksi dari prestasi
keuangan diperoleh hasil bahwa tiga dari empat proksi tersebut memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas saham. vaitu ROI. PER dun
PRV, Hal ini berarti, secara rata-rata dapat dikatakan bahwa prestas] Keuangan
mempunyal pengaruh vang signifikan terhadap likuiditas saham. Jadi dapat
disimpulkan bahwa penelitian ini menerima hipotesis Hs vang menvatakan
bahwa prestasi keuangan mempunyai pengaruh vang signifikan terhadap

likuiditas saham,

fadt

. Sedangkan untuk size perusahaan menunjukkan bahwa terdapat pengaruh

vang signifikan terhadap likoiditas saham. Adanya pengarub vang signifikan
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