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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah profitabilitas, likuiditas,
ukuran perusahaan. earning volatidi, dan rangibiuy berpengaruh terhadap struktur
madal berdasarkan pendekatan pecking order theory. Untuk menganalisis faktor-
faklor tersebut yang berpengaruh signifikan terhadap struktur modal sesuai dengan
pecking order theory digunakan analisis regresi linear berganda dengan ujl tdan i
F.

Data vang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder perusahaan
property yang dijadikan sampel penelitian vang terdaftar di BE] selama tahun 2007 —
2008, Sampel diamin] berdasarkan teknik purpasive sempling dan didapat sebanyak
14 buzh perusahaan vang bisa dijadikan sampe! dalam penelitian ini

Berdusakan penelitian yang dilakukan, didapatkan hasil bahwa hanya
likuiditas vang berpengaruh signifikan terhadap struktur modal sesuai denpan
pecking wrder theory Sedangkan varisbel lainnya vang terdiri dari profitabilitas,
ukuran perusahaan, carming volatiliny, dan tangibifies tidak mempunyal pengarh
vang signifikan sesuai dengan pecking arder theory.

Rata kunei © Struktur Modal, Likoidias, Ukuran Perusahaan, Earning Volatilin,
Cirenwth Opportiontny dan Tangibilioy
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan  kondisi perekonomian  global  vang  semakin pesat
meripakan suatu lantangan sekaligus peluang bagi perusahasn untak sclalu
melakukan penyesuaian terutama dalam hal kebifjakan agar perusahaan dapat
menjawal tantangan dan peluang tersebot, Salah sot kebijakan tersebut dimana
perusahaan dalam dumia usaha dewssg ini sangal terpantung sckali dengan
masalah pendanaan. Pendansan digunakan oleh perusshaon untuk memibiavai
kegiatan baik vang bersifat opersional maupun non operasional. Oleh karenanya
baik i pibak mamajemen maupun pihak kreditor sudab seharusnya mengetahu
faktor-faktor  yang  berhubungan  dengan masalah  pendanaan ini. Dengan
mengetahui Taktor-fakior yang mempengaruhi struktur modal dibarapkan bisa
menjadi bahan pertimbangan hagi eveluasi.

Dalam pengelolaan keputusan pendanaan tersehul, diperfukan manajemen
keuangan vang handal dalam perosahaan. Manajemen keuangan merupakan
mangjemen dana haik vang berkaitan dengan pengelolazn dana dalam herhapai
Bentuk investast manpun usaha penguimpulan dans untuk pembiavaan investasi,
CHeh karena ity manajemen Eeuangan memegang peranan vang sangal penting
dalam sebuah perusahaan karcna semua fungsi vang ada dalam perusahasn baik

pemusaran, sumber dava manusia, produksi dan fungsi-fungsi vang ain selaly

mermpunyal implikasi kewangan (Brigham dan Heustan, 2000




Dalam  perspektil’ manajemen  kevangan, tojuan  perusahaan  adalah
memaksimumkan nilai perusshaan, yang juga berprti memaksimumkan kebayaan
pemegang saham {Brigham dan Houston, 2001}, Salah satu keputusan penting
vang haros  diambil seorang  manajer kevangan  dalam mencapai tujuan
memaksimalisasi nilai perusahaon adalah keputusan pembelanjoan (Damodaran,
2000 dalam Setiawan, 2006}, Keputusan pembelanjaan atan keputusan pendanzan
(financing  decision) merspakan kepulusan mengenai seberapa besar lngkat
pengeunaan utang  dibanding  dengar ekueitas  dalam  membiavai  investasi
perusahaan. Tujuan keputusan pembelamjaan adalah untuk menemiukan tingkat
struktur modal vang optimal. vaitu tingkst bauran wang dan ekuitas vang dapat
memaksimumkan nilai perusahaan. Dafam mengambil kebijakan struktur modgl,
sebual perusahasn perlu mempertimbangkan berbagai  faktor agar diperolch
sebuah tingkat struktur modal yang dopat memaksimumkan nilai peeusahaan,

Teori struktue medal bertujuan memberikan landasan berpikic unfuk
mengetabii struktur modal yang optimal, Suate strektee moedal dikaakan optimal
apabila dengan tingkat resiko terente dapat memberikan nilai perusshaan vang
optimal. Berdasarkan Beloree Theory yang dikemukakan oleh (Myvers, 1984 ¢
Bringham, 1999 dalam Rizal, 2002} perusahaan mendasarkan din pads keputusan
suale struklur modal yang optimal. Strukiur modal optimal dibentuk dengan
menyeimbangkan keuntungan dari penghematan pajak atas pengounazan hutang
terhadap  biaya  kebangkrtan, Thics & Klock {1991} menvatakan  bahwa

variahilites tingkat pendapatan berpengarul neganil lerhadap penggunaan hutang,

Akan tetapi Timman & Wessels (1980} mengatakan sehaliknya bahwa struktur
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BAR Y

FPENLTLIP

Berdasarkan hasil analisis statistik, wji korelasi. uji asumsi klasik dan
pengujian hipotesis melalui analisis regresi vang dilakukan mengenai fakior-
laktor yvang mempengaruhi struktur modal berdasarkan perspektil’ pecking arder
theeny pada bab schelumnya dapat diambil heberapa kesimpulan, implikasi

penelition, keterhatasan penelitian serta saran dari penelitian vang dilakukan,

5.1 Kesimpulan

meperls vang telsh divraikan pada bab-hab sebelumnyve, penelitian ini
terdiri dari ecnam variabel independen dun st variabel dependen. Keenam
variable independen  yaitu Profitabilites (PROF), Likwiditas ¢1.0607,  Ukuran
Perusatiaan (SIZE), Earming Voloriling (EARNY, Growdls Opporsarine (GROW)
dlan Sangibitin (TANG), Sedanghan variabel dépendennyva adalah Strukour Modal
(CAPITALL

Berdasarkan Fengujian yvang telah dilakukan melalui analisa korelasi dapat
disimpulkan beberapa hal yaitn berdasarkan uji normalites vang dilakukan dengan
menggunakan grafik Normal P-P Pl of Begression Standardized Wesidual. Pada
prinsipnya nommalitas dapat dideteksi dengan melibat penyebaran data (titik) pada
surmbu disgonal vang bisa dilibat pada grafik Mommal P-P Plot Regression. Suatu
penelitian datanya bisa dikatakan terdistribusi normal apabila sebarn iiknys

tersehar disckimran  garis disgonal  grafik Normal  P-P Plot Regression,

Berdasarkan grafik Normal P-P Pl Repression dapat dilibat bahwa penyebaran
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