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Abstrak

Penclitian ini membahas mengenai bangaimana laporan laporan leba'ruel dan ans kas
mempengarihio dalam memprediksi keuntungan investasi. Dalam penehtan o sampel dipilik
dengan metode purposive sampling vang dapal mewakall populasimya dan tidak menimbulkan
bias bagi tujuan penclitian. Penclitian ind bertujuan usluk mengetabur bagaimana perganh
Inporan laba rest dan enis kas terbadap Keustungan investasi dengan menegunokan uji regresi
berganda. Data yang digunakan adalah datz sedunder Pengurnpulan data dalam penelitian ini
diperaleh dard www idy co.id serta kumpulan Tapocan keugogan emiten datum indonesia o
Market Lirecfory (ICMD) dan annual report dari rahen 2005 «d 2008 Ada 5 variabel
independen yane divii terhadapa resum salam vaitu laba kotor, luba opesasi, laba bersih, anus
kas operasi, arus kas investasi, dan arus kas pendanaan. Hasil penelition ini menunjukkan bahwa
dan cnam wvanzbel independen yang digunakan tiduk semuanya memilikki penganih vang
signifikan terhadap return saham. Variabel independen lobs kotor dan arus kas pendanaan tidak
memiliki penganth yang signifikan terhadap retern salim perusihaan
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BAR1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Salah satu fungsi pasar modal adalah sebagai sarana untuk memobifisas
dama vang bersumber dari masyarakat ke berbagai sekior usaha vang melaksanakan
investasi. Emiten (perusabaan yang menerbitkan saham) berusaha menarik modal
dari investor {individu atau lembaga yang memiliki kelebihan dana atau modal),
Syarat utams yang diimginkan aleb para investor untuk bersedia menyalurkan
dananva melalui pasar modal adalah perassan aman akan investasi dan tingkat
return yang akan diperoleh dari investas tersebut,

Perasaan aman  atas investasi akan diperoleh apabila para investor
mempernleh informasi yang jelas, wajar, dan tepal waktu sebagan dasar dalam
pengambilan keputusan -investasinya. Suatu informasi dianggap informatif’ jika
informasi tersebut mampu mengubah (delief) keyakinan para pengambil keputusan.
Adanya suatu informasi bare akan membentuk sualu kepercayaan yang baru
dikalangan para investor, Kepercavaan ini akan mengubah barga melalui perubahan
demand dan supply surat-sural  berharga. Dengan kata lain suatu  informasi
dikatakan memiliki kandungan (comtere) jika pasar menyverap informasi tersebid
dengan cepat dan terefleksikan pada perubahan harga pasar.

Tujuan vtama para pemodal melakukan investasi pada sckuritas antara lain
adalah untuk  mendapatkan rettrn vang maksimal pada resiko terlentn ataw

memperalel basil tertentu pada resiko yang minimal (Husnan, 2001). Dalam

melokukan investasi, seorang investor feniu akan menanamkan modalnya pada
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saham  perusabaan yang memuliki kinerja vang  baik.  Kinerja  vang  bhaik
menunjukkan babwa perusahaan dapat meningkatkan kekavaan pemegang
sghamnys, Oleh karena itu. pengukuran kinerja perusahaan diperlukan ontuk
menentukan keberhasifan perusahaan dalam memaksimalkan kekayaan pemegang
saham. Artinva, perusahaan  berhasil memberikan  tingkat  pengembalian
sehagaimana vang dibarapkan investor, berupa capital gain dan dividen pield

Dalam lingkungan bisnis yang kompetitil seperti saat ind, investor dituntut
untuk lebil tanggap dalam menganalisa situasi sehingps dapat dengan cepat dan
tepat dalam mengambil keputusan, (Meh karena itu diperlukan suatu perhitungan
vang dapat mengukur Kinerja kevangan  perusahaan secara tepat  dengan
memperhatikan sepenuhnyva keputusan dan harapan para investor,

Laporan  kevangan merupakan  sarana  pengkomunikasian  informasi
kevangan vang digunakan untuk menilai posisi kevangan dan kinerja perusahaan
dan memberikan informasi tersebut kepada para investor dan kreditur dalam
mengambil keputusan vang berkaitan dengan investasi dana mereka. Pengguna
laporan kevangan sangal berkepentingan terhadap informasi Jaba, [N Amerika
sertkal kebuluhan akan mformast investor telah dilakukan oleh Baker dan Haslem
(1990}, Sclanjutnya Sunariah (19900  mengidentifikasikan  bahwa  investor
membutubkan informasi vang berhubungan dengan fwinre expectarion unmuk
pengambilan keputusan investasi. Pengambilan keputusan tersebut memerlukan
informasi untuk  pemilihan allernatif vang  dihadapinya, diantaranva adalah
informasi laba, Dengan adanya informasi laba tersebut, individu ataw orang-orang
vang memerlukannva dapat dengan mudab menghasilkan keputusan-keputusan
vang memerlukan perhitungan vang handal dan akurat,
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BABR Y

FENUTUP

3.1 Kesimpulan

Berdasarkan analisis dan pembahasan hasil pengujian hipotesis dapat

ditarik beberapa kesimpulan penting vang merupakan inti dari penelitian ini, vaitu

sehagal berikut:

1.

|3

L

Berdasarkan hasil pengujian  hipotesis pertama dengan menggunakan
variabel laba kotor diperoleh nilai signifikan sebesar 0.068. Di dalam
melakukan pengujian digunakan tingkat kesalahan konsisten pada alpha
005, Dhan hasil penelitian yang diperoleh terlibat bahwa nilai sig 0.068 =
alpha 0,03, Maka dapat disimpulkan bahwa laba kotor tidak berpengarub
signifikan terhadap renrn saham perusahaan manufakiur kelompok food &
heverages di Bursa Efek Tndonesia {BEI).

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis kedua dengan menggunakan variabe|
laba operasifusaba, Diperoleh nilai signifikan sebesar 0,019, nilai signifikan
ini di atas batas alpha vang memjadi panduan peneliti yaiu sebesar 0,05,
(Meh sebab itu dapat disimpulkan babwa varishel faba operasiusaha
berpengaruh signifikan terhadap return saham  perusshasn manufakour
kelompk food & beverages di Bursa Elek Indonesia { BEI),

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis ketiga dengan menggunakan variake
laba bersih, diperoleh nilai !-ﬁgniﬁkan sebesar 0,034, Dengan tingkat alpha
(.03, karena 0,034 = 0,05, maka dapat diambil kesimpulan bahwa variabel

faba bersih berpengaruh signifikan terhadap return sabam perusahaan
59
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