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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh berupa perbedaan
rata-rata return saham dan abnormal return saham perusahaan sebelum dan sesudah stock
split. Data yang telah dikumpulkan berupa harga saham dan return saham, Dari data vang
diperoleh tersebut selanjutkan dilakukan perhitungan untuk mengetahui return saham dan
abnormal return yang terjadi pada masing-masing perusahaan yang melakukan stock splhit di
Bursa Efek Indonesiaa tahun 2005 sampai dengan tahun 2008 yaitu sebanyak 14 perusahaan. |
Dalam penelitian ini vang menjadi vanabel independent vartu pengumuman stock split.
Sedangkan vang menjadi varibel dependent adalah Return saham dan Abnormal Return.
Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini meliputi analisis statistik deskriptif dan
analisis menggunakan program SPSS for windows, Dari analisis vang diup, didapat hasil penemuan
vang mendukung dan  tidak mendukung Tipotesis. Hasil analisis  memperhihatkan  bhahwa
pengumuman stock split memberikan pengaruh vang signifikan terhadap perilaku return
saham vang ditandai dengan adanya perbedaan rata-rata return saham dan abnormal return
antara sebelum dan sesudah pengumuman serta didapat return saham dan abnormal return
mengalami penurunan (bernilai negatif) setelah pengumuman stock spht. Hal ini berarti
pengumuman stock split memberikan respon negatif dari pemegang saham.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal merupakan tempat bagi perusahaan untul menghimpun dana
vang berfungsi untuk  membiavai sccara langsung kegialan perusahaan, dimana
masyarakat dikutsertakan secara  langsung  didalamnya.  Masyarakat  vang
ditkutsertakan secara langsung adalah masyarakat yang menanamkan dananya ke
dalam suatu perusahaan, dengan cara membeli saham dari perusahaan vang terdafiar

di Bursa Efek Indonesia,

Dewasa ini pasar modal di negara Indonesia mengalami perkembangan yang
cukup besar. Hal ini dibuktikan dengan semakin bertambahnya perusahaan go public
vang terdaftar di bursa saham serta semakin banyaknyva masyarakat [ndonesia yang
mulai terjun di dunia pasar modal. Tidak hanva peran dari perusahaan dan masyarakat
saja yang mengakibatkan pasar modal di Indonesia berkembang, namun pemerintah

Juga berperan dalam membantu perkembangan pasar modal di Indonesia.

Para investor vang bertransaksi di lantai bursa bertujuan menghimpun dana
dari keuntungan sebesar mungkin dari dirinya ataupun perusahaanya. lnvestor
memerlukan informasi agar dapat membuat suatu keputusan dalam  memilih
poriefolio investasi vang menguntungkan, Di pasar modal banvak sekali informasi
vang dapat di manfaatkan. Selain memiliki fungsi ckonomi dan keuanean. pasar

modal juga mempunyai beberapa daya tarik dari berbagai fender (pihak vyang



memiliki kelebihan dana) maupun borrower (pihak yang memerlukan dana). Adapun

dava tarik pasar modal tersebut antara lain

| Diharapkan pasar modal ini akan menjadi altematil penghimpun dana selain
sistem perbankan.

2. Pasar modal mempunyai beberapa pilihan investasi yang sesuai dengan resiko
mereka, seandainya tidak ada pasar modal para lender mungkin hanya bias

menginvestasikan dana mercka dalam sistem perbankan.

Dalam investasi saham, harga saham tersebut merupakan salah satu faktor yang
mempengaruhi permintaan dan penawaran saham. Bila saham tersebut dinilai terlalu
tinggi oleh pasar. maka jumlah permintaannva akan berkurang. Sebaliknva, bila pasar
menilai bahwa harga saham  tersebut rendah, maka jumlah permintaannya akan
meningkal. Tingginya harga saham akan mengurangi kemampuan para investor untuk
membeli saham tersebut. Hukum permintaan dan penawaran akan kembali berlaku, dan
sebagai konsckuensinya harga saham vang tinggi tersebut akan menurun sampai tercipta
posisi keseimbangan yang baru, Olgh sebab itu, salah satu cara vang dilakukan oleh
cmiten untuk mempertahankan agar sahamnya telap berada dalam rentang perdagangan
vang optimal schingga dava beli investor meningkat vaitu melalul pemecahan saham
(starck split).

Stock split adalah memecah selembar saham menjadi # lembar saham. Harga
perlembar saham adalah [/ dari harga sebelumnya. Dengan demikian total ckuitas
perusishaan adalah tetap atau tidak mengalami perubahan, dengan kata lain stock split

tidak mempunval nilai ckonomis. Oleh karena itu, srock sp/it merupakan suatu
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5.

BAB V

PENUTUP

1. Kesimpulan

Berdasarkan analisis data vang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa:

|. Stock split merupakan salah satn cara yang dilakukan olch  emiten  untuk

b2

mempertahankan agar sahamnya tetap berada dalam rentang perdagangan vang
optimal sehingga daya beli investor meningkat. Perusahaan yang melakukan stock
split pada sahamnya akan menarik investor dengan semakin rendahnya harga
saham.

Untuk itu, informasi mengenai stock split dan motivasi perusahaan melakukan
stock split menjadi suat hal yang perlu dipertimbangkan oleh investor dan calon
investor dalam mengambil keputusan untuk membeli atau melepaskan saham vang
mereka miliki berdasarkan analisis mengenai informasi vang terkandung dalam steck

spdit,

Perilaku return saham dicerminkan dengan perubahan dan gejolak vang terjadi
pada return saham scrta abnormal return diseputar tanggal publikasi stock split.
Return saham merupakan tingkat keuntungan vang terjadi. Abnormal return
merupakan kelebihan dari return yang sesungguhnya terjadi terhadap expecied

Fernrn.
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