FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS ANDALAS

SKRIPS]T

ANALISA PENGARUH RATIO PROFITABILITAS, RATIO
SOLVABILITAS, DAN RATIO PASAR
TERHADAP HARGA SAHAM
(Study Empiris Pada Perusahaan Manufactur Yang Listing di BEY)

Mch -

LEDI MAIZOFA
06955055

Mahasiswa Program S-1 Jurusan Akuntansi

Untuk Memenuhi Sebagian Dari Syarat - Syarat
Guna Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi

PADANG
2009



Ma. Alumni Universitas Ledi Maizofi Wi, Alumni Fakultas

BIODATA
a). TempalbTyl Lahir ; Padang, 26 Januari 1985 b). Nama Orang Tua - Zainun
dan Mazumi (Am) ). Fakultas - Ekonomi Reguler Mandin d). Jurusan:
fkuntansi 2). Mo.Bp - 06855055 f). Tl lulus: 7 Marst 2008 ). Predikat Lulus .
Sangat Memuaskan . IPK - 307  h)Lama Studi : Dua tahun enam bulan ).
Alamat Orang Tua : Komp. Emilinds Blok Ci4 Pegambiran- Padang

Analisa Pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio Solvabilitas, dan Rasio Pasar Terhadap Harga Saham
{Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Yang Listing df BEI)

Skripsi 51 Oleh: Ledi Maizofa, Pembimbing | Dra. Raudhautul Hidayah, M.5i, Akt
ABSTRAK

Peneltian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh razio profitabilitas, rasio solvabilitas dan
rasio pasar terhadap harge sabasm pada perusahaan manofakiue vang terdaftar di Bursa Efek [ndnnesi.
Data yimg dipunakan adalah dota sekunder dari tahun 2003 -~ 2006 vang bersumber dari Jreonesian
Capital Market Directory 2006 dan dedovesian Capital Merker Divectory 2007, Husil yang
diperaleh dalam pencltian ini variabel — variabel independen secara serempak {Lji F) mempunyal
pengaruh vang signifikan terhadap harga saham dengan nila determinasi (R Sguare) schesar
0373 mengindikasikan bahwa rasio profitabilitas, rasio solvabilitas, dan rasio pasar dapat
menjelaskan harga saham sebesar 37.3% sedangkan 62.7% dijelaskan vleh variabel - variahel
lain yang tidak dimasukkan ke dalam model persamaan regresi ini. Dari hasil penehitin secara
parsial (Uji €} bahwa hanya PBY yang mempunyai pengaruh terhadap harga sabam. Hal ini
herarti bahwa selama tabun pengamatan investor dalam melakukan transaksi memperhatikan
metode estimasi harga saham yang menggunakan variahel nilai buku per saham.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pasar modal merupakan pusar dari sejumlah instrumen keuangen jangko
panjang vang dapat diperjualbeliker dalam bentuk utang maopon modal sendiri,
baik wang diterhitkan pemerintah maupun perusahaan swaste. Pasar modal di
Indonesia yang  diaktifkan  lagi sejak tahun 1977 telab memperlibatkan
perkembangan vanp cukup pesat, selain ditandai dengan semakin banyvaknya jumlah
perusahaan vang terdafiar di pasar madal juga ditandai dengan semakin tingeinya
verlene perdagangan saham.

Salah satw funesi wiama pesar modal adalah sebagai sarana unluk
memobilisasi dana vang bersumber dari masyarakat ke berbagai seklor yang
melaksanakan i|1'-'::51:!.~:.i. Syaral utama bagi para investor untuk menyvalurkan
denanya melalui pasar modal adalah perasaan aman akan investasinga, Perasasn
aman ini diperoleh disntaranva karcna para investar memperoleh informasi yang
jelas, wajar dan tepat waktu, sehagai dasar pengambilan kepulusan investasinya,

Informasi vang dibutuhkan terschut salah satunya adalah laporan Keuangan
schapai bagian dari informasi akuntansi. Laporan keuangan merupakan ringkasan
dari suatu proses pencatatan. ringkasan dari ransaksi-transeksi keuangan vang
terjadi selama tahun buku vang bersanghutan. Laporan ini dibuat oleh marajemen
denpan twjuan untuk  mempertanggungjawabkan  fugas-lugas  yang dibchankan

kepadanya aleh para pemilik perusahaan.
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Moenurut Statement of Fimanciod Acconning Concepis | SFAC ) Nomor 1.
salah satw tujuan laporan keuangan adalah memberikan informasi vang berguna bagi
invesior, kreditur dan pihak-pikak lainnya untuk memperkirakan jumlah, wakiu dan
ketidakpastinn dori kas masuk (sesudah dikurangi arus kas keluar) dimasa yang
akan datang dari suatu perusahazn (Baridwan, 1997 2 3).

Investor membutuhkan informasi kevangan untuk menilai Kinerja perusahasn
vane tercermin dalam lzporan keusngannyva seperti laporan neraca. laporan laba
rugi, laporan perubahan modal dan laporan perubahun posisi keuangan vang akan
menentukan herhagai keputusan yvang akan diambil sesuan dengan kepentingannya,

Tujuan laporan keuangan adalzh menyvediakan informasi vang menyvangkut
posisi keuangan suaty perusahaan yang bermanfaat bagi sciemlah besser pemakai
dalam pengambilan keputusan ckonomi™ (1AL 1999 - 4 Secara umum faparan
keuangan menggambarkan pengaruh kevangan dard kepiatan dimasa lalu dan tidak
diwajibkan menvediakan informasi non keuangan,

Informasi laba dalam hal ini adalah laba sesodah pajak (EAT) schagai hagian
dari informasi akuntansi vang tercermin dalam laporan kevangan perusabaan, pads
umumnya digunakan sebagai suatu alat untuk mengukur kinerja manajemen dalam
suaty periode tertentu, dimana semakin besar laba maka kmerja perusahaan akan
dinilai semakin haik schinpga akan mempengarehi Keputusan investasi yang
dilakukan investor.

keputusan investasi akan dilakukan investor apabile mereka menganggap
bahwa prospek dari suatu investasi akan menguntungkan. karena masa yang akan

datang penuh denpan ketidakpastian, Oleh karena ite investor akan menganalisis
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BAB v

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Herdasarkan analisis terhadap laporan kevsngen perusahaan manulakir
vieng lsting di Hurss Efck Indonesia (BED vang menjauli sampel penelitian selama
periode pengamatan dapat disimpulkan bahwa:

I Hasil hipotesis pertama menunjukan bahwa variahle-variabel independen
secarg serempak mempunyai pengaruh vang sipnifikan terhadap harga saham
persghaan manefakiur vang terdatior di Burse Ffek Indencsia. 1al ini
berarti dnvestor menilai kinerja saham berdasarkan  kinerja  keusngan
perusahaan. Hal ini dimungkinkan jusa bahwa oriemasi investor tidaknya
capital gain oriened tetapi juga deviden oriented. Meskipun  Ratio
Profitabilitas yang diwakili oleh ROA dan ROE, Ratio Solvabilitas ving
diwakili elch DER. dan Ratio Pasar vang diwakili olch PER dan PRY
memberikan kontribusi vang besar terhadap harpa saham. Namun tidak
menutup  kemungkinan  babwa  masih  ada  fakwre-fakwer  lain vang
mempengaruhi horga sahom.

2. Hasil hipotesis Kedua menunjukan bahwa secara parsial hanva sotu varizhble
vang mempengaruhi harga saham secara signifikan vaito Price 1o Sook
Fadwe. ladh dapat disimpulkan bahwa harga saham perusahasn manudakier
vang listing di Bursa Efek Indonesia (BED} lebih di pengaruhi oleh ratio
frice o fioek Valwe. Hal ini berarti bahwa selama tahun pengamatan,

sebagian investor dalam melakukan transaksi penjualan dan pembelizn
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