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KOMPONEN ARUS KAS TERHDAP HARGA SATAM PADA PERUSAHAAN FOOD AND
BEVERAGES DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI 5-1 Oleh Meiny Irma Yenny, Pembimbing Rita Rahavu, SE, M.Si. Ak
Abstrak

Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris tentang pengarub informasi laba
akuntansi, Kebijkan deviden, arus kas dan komponen arus kas lerhadap harga saham pada perusahaan
industri Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia mulai tahun 2005- 2007. data yang
digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan dan harga saham periode 2005-2007. metode
analisis data yang digunakan adalah suatu mode estimasi untuk menguji hipotesis dengan menggunakan uji
persamaan regresi dan uji pengaruh variabel independent terhadap variabel  dependen. Hasil penelitian
menunjukkan kebijakan deviden mempunyai pengarub dan positif terhadap harga saham. Laba akuntansi,
arus kas, komponen arus kas { arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan) berpengaruh positif
| tapi tidak signifikan terhadap harga sabam. Dari hasil up1 signifikansi menunjukkan probabilitas sebesar 0,
000 jauh lebih kecil dari @ = 5 % wvang berarti secara hersama-sama [/ keseluruhan variabel-variabel
independent mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Peran investor pada dewasa ini sangat besar dan sangat menentukan dalam
perkembangan dan pertumbuhan perckonomian Indenesia. Untuk itu pemerinah
sclalu melakukan berbagai cara untuk dapat menarik investor agar berinvestasi di
Indonesia. ~ Salah satu  cara yang dilakukan pemerintah adalah  dengan
membangun sarana dan prasarana yang dapat  memudahkan dan mempercepat
proses investasi seperti regulasi, keringanan pajak. ketenagakerjaan, keamanan.
undang-undang dan kemudahan lainnya.

Investasi merupakan suatu komitmen dalam penempatan dana modal yang
dilakukan suatu lembaga atau perorangan pada suatu objek investasi dengan harapan
akan memperoleh keuntungan di masa yang akan datang, Investasi juga merupakan
unsur penling dari operasi perusahaan dan sebagai penilar kinerja perusahaan.
Investasi dapat dilakukan dalam bentuk aktiva riil seperti mesin dan peralatan atau
dalam bentuk aktiva keuangan. Investasi untuk jenis aktiva keuangan salah satunya
adalah saham.

Saham merupakan instrumen keuangan yang diperdagangkan di pasar modal.
Saham adalah surat berharga yang dikeluarkan oleh perusahaan vang berbentuk
perseroan terbatas, yang menyatakan bahwa investor memiliki petusahaan tersebul
sejumlah porsi saham yang dimilikinya.

Dalam membeli saham di pasar modal ada dua bentuk return vang diharapkan

investor. Pertama adalah dividen yang merupakan bagian keuntungan yang dibagikan



manajemen kepada pemegang saham, Kedua adalah selisih kenaikan harga waktu
menjual dengan harga waktu membeli yang lebih dikenal dengan capital gain. Return
dalam bentuk capital gain ini terjadi karena fluktuasi harga dan nampaknya lebih
banyak disukai para investor.

Laporan keuangan merupakan salah satu informasi yang penting bagi para
calon investor untuk mengetahui dan menilai kinerja serta melihat kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba setiap tahunnya dan dapat mempengaruhi
keputusan investor dalam melakukan aktivitas atas saham apakah harus membeli.
menahan atau menjual saham tersebut.

[Yalam pasar modal yang efisien, harga-harga saham mencerminkan semua
informasi yang relevan dan pasar akan bereaksi apabila terdapat informasi baru.
Salah satu informasi tersebut adalah informasi tentang laba akuntansi (accounting
earning) yang diterbitkan melalui laporan keuangan. Laba akuntansi merupakan
komponen pokok yang menjadi perhatian utama setiap pengguna laporan keuanpan.
Scbab laba memperlihatkan kinerja perusahaan dalam mengelola usahanya dan
berguna dalam memprediksi kondisi perusahaan di masa depan. Investor cenderung
bereaksi positif apabila laba yang dihasilkan tinggi. Secara otomatis hal ini juga akan
menimbulkan reaksi pada harga saham di pasar. Selain laba akuntansi. faktor yang
diduga berpengaruh terhadap harga saham adalah kebijakan dividen.

Informasi mengenai besarnya laba vang diperoleh merupakan salah satu poin
penting yang sangat diperhatikan oleh para investor karena dengan meningkatnya
laba, kemungkinan besar dividen yang akan dibagikan jupa akan mengalami
peningkatan dan hal tersebut akan mempengaruhi para investor dalam memilih

saham yang akan dibelinya. Kebijakan dividen adalah keputusan apakah laba vang
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BAB YV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini terdiri dari enam variabel independen dan satu variabel
dependen. Ke enam variabel independen itu adalah laba akuntansi. dividen, total
arus kas, arus kas operasi. arus kas investasi dan arus kas pendanaan . Sedangkan
variabel dependennva adalah harea saham.

Ddan pengujian hipotesis dapat diketahui Hl vang menvatakan bahwa laba
akuntansi berpengaruh terhadap harga saham dapat ditolak. Hal ini dilihat dari
perhitungan diperoleh koefisien regresi variable laba akuntansi adalah positif 0.204
sedangkan signifikansinya bernilai 0.219 yang lebih besar dari derajat kebebasan
yaitu 0,05 dan nilai t-hitung yaitu 1,253 yvang berarti nilai t-hitung berada di dalam
daerah kritis kecil 1,692, dapat disimpulkan bahwa laba akuntansi tidak bepengaruh
secara signifikan terhadap harga saham. Hal ini disebabkan karena peningkatan nilai
laba akuntansi tidak ditkuti dengan peningkatan harga saham

Sedangkan hasil pengujian pada H: yang menyatakan bahwa Dividen
berpengaruh terhadap harga soham dapat diterima. Hal ini dilihat dari hasil
perhitungan diperoleh koefisien regresi variabel Dividen  adalah positif 0.612
sedangkan signifikansinya bermilai 0.000 vang lebih kecil dan derajat kebebasan
vaitu 0,05, dan nilai t-hitung yaitu 6,773 yvang berarti nilai t-hitung berada di dalam
daerah kritis kecil dan 1.692. Dapat disimpulkan bahwa dividen bepengaruh secara
signifikan terhadap harga saham. Hal ini disebabkan karena peningkatan nilai

Dividen ditkuti dengan peningkatan harga saham.
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