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ABRSTRAK

Fenchoan ani dilakuken dengan tujuan untik mengetahin secara emparts pengaruh
dart ROA (Return On Asset), ROE (Retum On Equery) dan EPS {Eaming Pershare),
wrhadap perubahzn harga ssham perbankan  yang histmg & bursa efel indonesio
periode tehun 2003 — 2007, dalam penelitian ini, pengolahan data dilakuken dengars
menggunikan SPS5 13.0 untuk mencars wn t (-festi, uji § dan koefesien determinass,
Hasil penelitian i menunjukkan babwa ROA dan ROE tidak berpengarub significant
terhadap perubahan  harga saham perbankas yang  hsong di BED sedangkan vang
mempunyai penparuh adalah EPS.
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BAR I
PENDAHULLAN

1.1. Latur Belakang Masulah

Sgialan dengan berkembangnya perekonomian  Indonesin pasca krisis
moneter pada pertengahan tahun 1997, berdampak pada keinginan perusahaan
untuk menata Kembali wsahamyva dengan melakukan ckspansi. Untuk tujuan
tersebut perusahsan memerlukan dana yang relatil besar, Dana tersebul diperoleh
dengan melakukan pinjaman dalam bentuk hutang dan menerbitkan saham di
Pasar modal. Dengan menerbitkan sabam di Pasar modal berarti perusabaan bukan
hanya dimiliki aleh pemilik lama, tetspi Juga dimiliki oleh masyarakar vang
membeli suham-saham di pasar medal wrsebur,

Pasar modal memiliki peran penting dalam kegiatan ekonomi dibanyak
negars dan juga merupakan salizh sat sumber kemajuan ekonomi di suate negara,
Fasar modal dapat memjadi sember dana altersatif bagi perusahasn-perusahaan,
Sedangkan perusahaan-perusabaan ini merupakan salah sat agen produkst vang
secara nasional akan membentuk Gross Domestic Product (GDPY. Jadi dengan
Berkembangnya Pasar moedal akan menunjang peningkatan GIP, atau dengan kata
lain. berkembangnya Pasar modal akan mendorong pula kemajuan ekonomi
disuatu negara.

D pasar madal pembelion saham merpakan salah saoo alternatil investasi

bagi nvestor, dengan penanaman™madal berupa sabam. para investor akan

mempercleh dividen atas keuntungan vang diperolel perusahasn sehagai retumn




(jika perusahaan berlaba), Pembayaran dividen ini didasarkan atas jumlah lembar
subiam vane dikuasai pemegang saham dan bigsanyve dilakukan secara peridik
sesuai dengan kebifakan yang dilakukan perusabaan, dan jika sehelum wikiy
tempo pembagian dividen pemilik saham ingrin menival sthammya (hiasanya jika
harga saham naik) maka pemilik seham tersehutl bisa melepas kepemilikan atas
caham tersebut, dengan kata lain, pemilik ssham memiliki pilihan vang fleksible
dan menguntungkan berinvestasi dalam saham,

Dalam menentukan investasinya, investorfcalon investor haros melakukan
analisis terhadap perusahaan tempal i berinvestasi. Hal ini dilakukan agar
investor dapat mengatur  portfolio yang - dilskukannya dengan  tepat  dan
meminimalkan resiko vang hisa weriadi, dengan kata lain scorang inveslor vang
akan menanamkan modalmya kKepada suou perusahaan haruslah melakukan
analisa — analisa  vang tepal terdapat tiga analisis vang mesti dilakukan
investor/ealon investor, vaitu © analisis ckonomi dan pasac modal, analisis industri,
dan analisis perusahaan (Tandelilin 2001 209, Analisis ekonomi dan pasar misdal
aulalah dimana lnvestor melakukan analisis terhadap berbagai alternatil’ keputusan
sentang dimana alokasi investas akan dilakukan serta dalam hentuk apa investasi
terschut dilakukan (saham. obligesi, ataupun kas). Analisis industri adalah
Analisis vang melanjutkan analisis ekonomi dun pasar modal antuk meneniukan
jenis-jenis industri mana saja vang akan dipilih dalam ponefolio (berprospek baik
dany menountungkan). Sedangkan Analisis perusahann adalah analisis yang tepat
di pakai untuk menentukan saham perusahaan-perusalizan mana saa yang

menguntungkan sehingga lavak dijadikan pilihan mvestasi.
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PENLITUD

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini memiliki tiga wvariabel independenm dan sate variabel
dependen. kedua variabel independent tersebut adalah Retun On Eguty (ROE).
Return On Asser (ROAY dan Earing Per Share (EPS). Sedangkon variobel
dependennyva adalah harga saham. Berdasarkan pengujion yang telah dilakukan
dengan analisis regresi berganda, dapat disimpulkan hal-hal sehapai berikul:

1. Berdasarkan penpujion multikolincarites  vang dilakukan, maka  Gdak
ditemukan adanva korelasi amar variabel independent pada mode] vang
digunakan, dimana nilwi VIF (Variance Inflation Factor) masing-masing
varighel adalah ROE 1,708 dan RCA 10198 dan EPS 1,633

2, Dari uji autckorclasi vang dilakukan, tidak ditemukan adanva masalah
antokorclasi, schingga model regresi vang digonakan signifikan dan lavak
digunakan.

Berdasarkan  uji  heterokedastisitas.  tidak terdapat masalah

Tard

heterokedastisitas karena penyebaran variabel dependen tidak membentuk
pola ertentu dan tersebar secara acak
4. Dari Koehsien represi vang diperolel wervatm hanva | ovariabel wvang

berpengaruh signilikan werhadap harga saham yaito EPS
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