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Penelitian ini mengrunakan meiode analisis regresi berganda din pengujian hipotesis secur
parsial (L1ji t} dan secars simultan (Uji £, Penelitian ini bertujuan untiuk meneliti apakal adi pengarub
pertwmbuhan perusahasn dan kebijaksanaan strukior modal terhadap perubaban harga sabiam pada
perwsahazn manufakiur yane terdaftar di bursa efek Indonesia, Data vang digunakan adalah dala
sckunder, yang diperaleh dard ICMIY vang di akses melalui situs s idx,eosid dan posan data bursa
cick Fekultns Exonomi UGM untuk tanun 2004-2008. Variahel dikelompokkan menjadi varigbel
independen vaite pertumbuban perusahean yang di ukur dengan market to book of cquity ratio {MYE],
murket to book of assets rutio (MVA), capital eddition to book of assels ratio (CAP), dan strabdur
mudal divkur dengan Debt to assets ratio, sedungkan variabel dependen vaitu perubahan harga saham
wing divkur dengan Cumulative abnormal return (CAR). Hasil penclitian ini menunjukkan secara
stmultan dan parsial pertumbuhan perusuhaan dan kebijakzanasn strukmr modal tidak herpengaruh
signifikan terhadap perubaban barga saham, Perubahan hurga saham (CAR) hanya mempu dijelaskan
olel perumbuhin perusahaan (MYE, MWVA, CAF) dan struktur modal sehesar 1,3% sedangkan 98,7%
dijelaskan oleh Taktor Iain vang tduak ditkutsertakan dalam penelitian ini.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pada setiap pengambilas keputusan investasi, investor dihadapkan pada
keadaan keridakpastian atas misiko. Segrang myvestor tidak mengetabon dengmn
pasti hasil vang akan diperoleh dan investasi yang dilakvkannyz. Hal im
mendorong investor vang rasional untk selalu mempertimbangkan risiko dan
timgkat pengembalian yang diharapkan dar setap sekuritas, Salah samn bentuk
investasi yang serng dilirik oleh mvestor yaitu saham. Investasi dalam bentuk
saham menjanjikan keuntungan vang besar sekaligus beresiko. Ade duz twjuan
vang diharapkan aleh investor pada saat ingin melakukan investasi pada saham
vaitu (1) mengharapkan dividen dan saham tersebut, dan (2) menpharapkan
capital gain dar saham tersebut yaitu berupa peningkatan harga saham.

Sebapai efek vang diperdapanpkan di Bursa Efek indonesia, harga saham
selalu mengalami Auktnasi Flukiuesi i terpantung pada penawaran  dan
permuntaan akan saham. Harga saham akan cenderung maik apabila suat saham
mengalami kelebihan pennmtaan, dan apabila terjadi kelebihan penawaran, maka
harss suatu saham skan cenderung turun, Berambehnya permintaan aken saham
suaty perusahaan menggambarkan bahwa posisi perusahaan cukup kuat dengan
prospek janpka panjang yang baik, Sebagai komoditi fnvestasi yang beresiko
tingei, sifatova sanpat sensitif erbadap perubaban-perubahan yang terjadi, batk

perubahan di luar negen, atavpun di dalam negen. Oleh karena itn pemain saham

atan investor perlu memiliki sejumlah informas vang bed:aitan denpan dinamika




harga saham agar bisa mengaminl keputusan tentang sahim perusahaan yang
favak untuk dipilih. Informast vang akurat baik dan dalam perusalman sepert
kinerja kenangan perusthaan, manajemen pernsahaan, atsu informas: vang berasal
dar luar perusahasn seperti perubahan di bidang politik, ekonomi, moneter,
undang-undang, peruuran pemeriniah dan informasi relevan lainnyva diperlukan
untuk menilai saham secars akurat, Perubahan-perubaban im dapat berdampak
positif dan dapat pula berdampak negatif.

Peningkatan harga saham suatu perusahaan akan mengeambarkan bahwa
milar perusahan sermakin memngkar balk dinman dare sudo internal parsahann
matpun  pihak-pthak  diduar  perusahaan,  Hargs  ssham  wvang  menimpkat
mencermuitkan  perusahaan  tersebut mengalami  peningkatan  pertumbuhan.
Perbedaan harga saham perusahaan yang tumbuh dan tidak tambuh terbentuk atas
sugtu kevakman bahwa keuntungan dan aliran kas dimasa depan perusahaan yang
tumibuh lebih besar daripada perusahzan vang tidak tumbub. Investor dan manager
perusihman etank  kepada permumbuban perusahaan Karena memberikan aspek
yang positif, pertumbuban pernsahaan memspakan signal atau tanda bahwa
peruszhaan memiliki prospek yang menguntungkan dan mereka berharap rate of
refurn atas investasi mereka anamkan akan lebih tinggi. Denpan demikinn,
pertumbuhan perusabaan memibiki hubungan positil dengan hargs saham.

Model informasi asimestris dari Ambansh, John dan William dan teon
aliran kas bebas darl fensen (Srwardany 20061 menvediakan svatu dasar bahwa
adla hubungesn anara perfumbuban perosahaan dan hargs seham perusahaan.

fodua-duanys mempredikst bahwa harps saham  akan mercspon  imformasi

pertumbuhan dan perusahaan tersebut. Untuk perusahaan yang tidak tumbuh,




BAB Y

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Ddari hasil analisis vang telah dibahas, penulis dapat mengambil beberaps
kesimpulan sebagei berikut :
|, Pertumbuhan perusaliaan mempunyai pengaruh vang nepatf terhadap
perubahan harea saham Permumbuban perusahaan tidak berpengaruh signifikan
terhadap hargi saham.
2, Strukror model mempunyal pengarih yang posinf terhadap perubahan harg
saham, Struktur modal memiliki pengarvh vang lemah terhadap harga saham,
bahkan tidak memiliki hubunpgan sama sekall, Artinva stukmr modal lidak
memiliki penparub yvang signifikan terhadap perubahan harga saham.
5.2 Keterbatasan Penelitian
1. Penelitian ini hanya terbatas pada perusahasn manufakiur yang terdaftar di
Bursa Efek Tndonesia (BEI).
2. Penelitian ini hanya mencliti variabel pengaruh pertumbuban  terhadap
pervhahan harga saham, sedangkan faktor lain yang mempengaruht harga saham
tidak difkutsertakan dalam penelitian ini. Begitu jugs pengukuran pada variabel
kebijakan strukur modal hanya menggunakan satu alat ukur yanu rasio butang
terhadap total aktiva
5.3 Implikasi penclitian

Kepeda imvestor ketika akan mengambil keputusan melakukan investasi

hendaknya tidak hanva memperfiatikan informasi menpenai harga saham saja, ada
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