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ABSTRAK

Penelitan 1 dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui secara empiris pengaruh
dart ROA (Return On Asset), ROE (Return On Equity} dan EPS (Eaming Pershare),
terhadap perubahan harga saham perbankan vang listing di bursa efek indonesia
periode tahun 2003 — 2007, dalam penelinan ini, pengolahan data dilakukan dengan
| menggunakan SPSS 13.0 untuk mencart uji t (~-fest), uji T dan koefesien determinas,
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ROA dan ROE tidak berpengaruh significant
terhadap perubahan harga saham perbankan yang listing di BEI sedangkan yang
mempunyal pengaruh adalah EPS.
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BAB1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Sejalan dengan berkembangnya perckonomian Indonesia pasca krisis
moneter pada pertengahan tahun 1997, berdampak pada Keinginan perusahaan
untuk menata kembali usahanya dengan melakukan ekspansi. Untuk tujuan
tersebut perusahaan memerlukan dana vang relatif besar. Dana tersebut diperoleh
dengan melakukan pinjaman dalam bentuk hutang dan menerbitkan saham di
Pasar modal. Dengan menerbitkan saham di Pasar modal berarti perusahaan bukan
hanva dimiliki oleh pemilik lama. tetapi juga dimiliki oleh masyvarakat vang
membeli saham-saham di pasar modal tersebut.

Pasar modal memiliki peran penting dalam kegiatan ekonomi dibanyvak
negara dan juga merupakan salah satu sumber kemajuan ekonomi di suatu negara,
Pasar modal dapat menjadi sumber dana alternatif bagi perusahaan-perusahaan.
Sedangkan perusahaan-perusahaan ini merupakan salah satu agen produksi vang
secara nasional akan membentuk Gross Domestic Product (GDP). Jadi dengan
berkembangnyva Pasar modal akan menunjang peningkatan GDP, atau dengan kata
lain, berkembangnya Pasar modal akan mendorong pula kemajuan ckonomi
disuatu negara,

Di pasar modal pembelian saham merupakan salah satu allernatif investasi

bagi investor. dengan penanaman maodal berupa saham, para investor akan

memperoleh dividen atas keuntungan vang diperoleh perusahaan scbagai return




{(jika perusahaan berlaba). Pembayaran dividen ini didasarkan atas jumlah lembar
saham vang dikuasai pemegang saham dan hiasanva dilakukan secara periodik
sesuai dengan kebijakan yang dilakukan perusahaan. dan jika sebelum wakiu
tempo pembagian dividen pemilik saham ingin menjual sahamnya (hiasanya jika
harga saham naik) maka pemilik saham terscbut bisa melepas kepemilikan atas
saham tersebut, dengan kata lain. pemilik saham memiliki piliban vang fleksible
dan menguntungkan berinvestasi dalam saham.

Dalam menentukan investasinva. investor/calon investor harus melakukan
analisis terhadap perusahaan tempat ia berinvestasi. Hal ini dilakukan agar
investor dapat mengatur portfolio yang  dilakukannya dengan tepat dan
meminimalkan resiko vang bisa terjadi. dengan kata lain seorang investor yang
akan menanamkan modalnva kepada suatu perusahaan haruslah melakukan
analisa — analisa  yang tepat. terdapat tiga analisis yang mesti dilakukan
investor/calon investor. yaitu : analisis ekonomi dan pasar modal, analisis industri,
dan analisis perusahaan (Tandelilin 2001:209). Analisis ekonomi dan pasar modal
adalah dimana Investor melakukan analisis terhadap berbagai alternatil’ keputusan
tentang dimana alokasi investasi akan dilakukan serta dalam bentuk apa investasi
tersebut dilakukan (saham. obligasi. ataupun kas). Analisis industri adalah
Analisis vang melanjutkan analisis ekonomi dan pasar modal untuk menentukan
jenis-jenis industri mana saja vang akan dipilih dalam portofolio (berprospek baik
dan menguntungkan). Sedangkan Analisis perusahaan adalah analisis vang tepat

di pakai untuk menentukan saham  perusahaan-perusahaan mana saja vang

menguntungkan schingga lavak dijadikan pilihan investasi.
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BAB Y

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini memiliki tiga wvariabel independent dan satu variabel
dependen, kedua variabel independent tersebut adalab Retun On Equty (ROE),
Return On Asset (ROA). dan Earning Per Share (EPS). Sedangkan variabel
dependennya adalah harga saham. Berdasarkan pengujian vang telah dilakukan
dengan analisis regresi berganda, dapat disimpulkan hal-hal sebagai berikut:
|. Berdasarkan pengujian multikolinearitas yang dilakukan, maka tidak
ditemukan adanya korelasi antar variabel independent pada model vang
digunakan. dimana nilai VIF (Variance Inflation Factor) masing-masing

variabel adalah ROE 1708 dan ROA 1198 dan EPS 1.633

I

[ari uji autokorelasi yang dilakukan, tidak ditemukan adanya masalah
autokorelasi. schingga model regresi yang digunakan signifikan dan layak
digunakan.

3. Berdasarkan  wji  heterokedastisitas.  tidak  terdapat  masalah
heterokedastisitas karena penyebaran variabel dependen tidak membentuk
pola tertentu dan tersebar secara acak

4. Dari koefisien regresi yang diperoleh tervata hanya | variabel vang

berpengaruh signifikan terhadap harga saham vait EPS
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