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sampel perusshaan vang mengumumkan mght isswve di BEI selama tahun 2006 sampai tzhun
2008 Hasil peneltian menunjukan pengumuman Aght issure mempunyai kandungan infermasi
sehingga berpengaruh terhadap velume perdagangan sgham yang ditunjukan dengan adanya
rata-rate frading volume activity yang signifikan dengan taraf signifikasi 5% dengan pengujian t dua
sisi. Pengaruh publikasi ierhedap reforn safam dilihat dari sbnormal referm vang dikalkulasikan
dengan menggunakan markel adivsled mogs! yang menghifung return ekspektas) dengan |
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ipaired sampel fHest), signifikasi antara abnormal refum sebelum dan sesudh  tanggal
pengurnuman  fidak ditemukan, inl berarb bahwa pengumuman nghf issue tidak  mearmilikl
kandungan infarmasi, |
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

PPasee modal adaloh salah sate penpgerak utama perekonemian dunia
termasuk di Indonesia, karena banyak perusabaan yang dalam melakukan kegiman
nerckonomiannya memperoleh dana dane pasar modal Pada saal i pasar modsal
adlalah salah satu sarana vestast vang banyak diminati oleh para investor Setain
selagan sarana investasi, pasar modal juga dapat dizunakan oleh invester untuk
ikut serta dalam kepemilikan sahom suatu perusahaan go publik.

Perusahoan  yang telab mempublik dalem perkembangannyva masih
membutiabkan sumber dang baru antuk membiavai kesiatan usahanva, Somber
dana perusabamm dupiat berasal dari dalam Gerern) perusalian dan dapat juga
berasal dary luae {exicrn) perusaboam, Perusahsan membutulilcan dana yang herasal
dari lear perusahazn ketika jumlah dana yang mereka butubkan melebibi jumlah
vang tersedia dart sumber dang e perusahazan.

Abternatif untuk memperoleh tambzhan dana salah satunya adalah denpan
card menawarkan kepada pamegany sabam lama aton pemegang salizm soat ind
(existing shareholder) untuk membeli saham barw, Flal i dikenal denpan istilah
right fsve, Agar pemezang saham lama bevminat untuk membeli soham barw
tersehut, maka perusalazn akan memawarkan salam bary tersebut dengan harga
vang lebili wmurah dari harga saham szat e Berarti dengan adanva riale issae.

-
pemesany saham lama memileki peeengzrece righe otau hak membeli efek tevlehih

dabulu agar dapat mempertabonkan  proporsi kepemilikannya di perusahazn

tersebut, Mighs Jssoe mergpakan hak. jadi dnvestor tdak ecikst uniuk haros




membelinva, jika meseka tidak mau meppgurnakan hoknya, maka ia dapar menjual
Bl e terselt,

D0 bursa vang menawarkan banvak pilihan saham, pertimbanpan investor
untuy memilih sabam bisa meliput banvak aspek. Sabam vamg lebib likuil artinya
sabam Lersebut lehih nuelah wotek dijual Kemhali setizp saot, alau sebaliknya
dengan vesiko keregion wvapg lehih minimuom. Ungkopan vang lelah sederbana
apabila investor bemmaksud membeh sahaw, maka sahamnya rersedia, dan apabila
1 bermaksud uniuk menjualinya, maka pembelinyva tersedie

Tingkat bkuiditas suste saham didorong oleh transaksi-transuksi yang
dilakukon atas saham terscbhut, Likuiditos sahan amora Iain tercermin dart
besarnya volune perdagangan sabam perban dan perubaban harga saham.
semakin sering transaksi suste spham berntl semakin tnggi dngkst mabililas
saham tersebut dan semakin mudzh sabam tersebut untuk diperdagangkan,

NMamuon seoelum menentukom likoid otou tidaknyva suato soham, terlebil
dahulue kite Tihat faktoe-laktor pengperak horga saham di bursa. Perubolum hacga
- ditentukan oleh Bktor yang secara umum dapat dibedakan ke dalam fokeor
fundamental. baik makro Ginflas, il tukar) moupon mikro (perubohan wser, nmk
tarunnya laba)

keputusan untuk melakukan mvestasi bagl investor merupakan reaksi atas
informast yang mereka tenima, Apalula pengummumen o mengandung ieformas
(fefermation  confent), maky  dibarapkon pasar okon bereaksi pada wakto
pengmuman tersebut datenma oleh pasar, Reaksi pusar dalam hal i ditunjukkan
dengan adanva perubaban hargs sekuritas vang bersanglwian, Reaks: ind dapal
dilthat dengan menggunakan adweemea! cetien sahn,

Beter sebam dissumsikon mengalonn perubahan ketika ada informasi

Bacu dary diserap olel pasor. Apubila pora investor atay pemodal menggunalkan
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PEMUTTIP

5.0 Kesimpulan

Penelitian mengenat studi peristiva dilakukan untuk melihat reaksi pasa
moclal terhadap adanva sunta informasi, Dalam peaclition ind informisi vang
digunakan adaleh informasi pengumuman right issue selama tahan 2006 SHITL
005 pengumuman: vight dssue i dilibal pengarcbnya terhadan volume
rerdagangan dan retum saluon di Bursa Etek Indonesia denzan mengginakan 23
sampel.

Berdasarkan hasil apalisis statistic vang telah divraikan Ji atas, ks

penchitian i ditutup dengan menyimpulkan hisil sebaga berikut;

Lo Hastlh penelitin menunjukan bahwa pengumuamin - Fehr e
mempunyai - kandugan informas: sehingps berpenganih terhadap
perdagangan sabam vang ditunjulan dengan adanva rats-rala radine
vedtime aofiving yang  signifila terpan taral signifikasi 5% dengan
pengupian todua sisic Perbedoan wvang  sigoifikan kenmngkinan
thischabkan elch adanva ssimetri infommasi di atas investor terhadap
aanya nlormast ersebut, Ini herart penclitian vane penulis Tk
Ronststen dengan penelian vany dilakokan Shechan. dkk (1997,

Lo Pengumuman gl Gssie tidak berpengarch techadap return sabam

-
vang dibuktskan dengan tidak adanya perbedazan comdative abwarmat
retirn sebchim pengemuman, pady szal dan serelsh pengusmoman,

menghosilken kesimpulan vang tedak sipnifilan.
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