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ABSTRAK

Investor untuk berinvestasi di paser modal memerlukan pertimbangan-pertimbangan yang matang. |
Informasi akurat veng diperlukan yaitu mengetahoi sejauh mana eratnva hubungan varfable-variabel yang |
menjadi penvebab fukizsi harge seham perusahaan vang akan dibeli, Dengan mengetabui pengaruh
variabel-variabel terschbut, investor dapat memilibh strategi untuk memilib perusabaan vang benur-benar
diangeap schat schagai tempat menanamkan modalnya. Banvak variabel vang dapal mempengarubi harga
saham suafu perusahaan, baik yang datang dari lingkungan cksternal ataupun vang datangnya dari
lingkungan intermal perusabaan it sendini. Tujuen dari penelitian ini adalaly wntuk mendapatkan bukti
cmpiris tentang pengaruh rasio profitablites dan leverage terhadap retumn saham secars bersam-sao
terhadap return sahom serta melihot rsio mana vang lebth dominan mempengaruhi retum saham. Populisi
dalam penclitian ind mengrunakon perusohaan publik, sedengkan sampel diambil dari seluruh perusabion
manufaktur yang menggunekan metoge fedmerenr sampling. Data vang digunakan heripa data sekunder
vang berusal dari seluruh hasil perhitungan dari dota-data dari tahon 2005 sampai tahun 2007, Varisbel
vang digunskan wdalah Dependenr Variable, IndependeniVariahle berupa Rerwrn on Assor. Refwrn om
Egquity dan Debt to Toral Assets. Model yang dipmokan datam penclitian ini adalah analisa regresi lineor
bergandn. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa Return on Assets, Retum on Equity dan Dl 1o Total
Assets secara bersamoan berpengaruh signifikan terhadap retur saham pada perusahean,
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Investor untuk berinvestasi di pasar modal memerlukan pertimbanpan-
pertimbangan yang matang. [nformasi akurat yang diperlukan yaitu mengelahu
sejauh mana eratnya hubungan vanabel-vanabel vang menjadi penvebab Tuktuasi
harga saham perusahaan yang akan dibeli, Dengan mengetahui pengaruh variabel-
variabel tersebut, investor dapat memilih strategi untuk memilih perusahaan yang
benar-benar dianggap sehat scbagai tempat menanamkan modalnva. Banyak
variabel yang dapat mempengamihi harga saham suatu perusahaan, baik vang
datang dari lingkungan eksternal ataupun vang datangnya dar lingkungan internal
perusahaan ity sendiri.

Informasi yang jelas bagi investor vang ingin menvalurkan dananya salah
satunya dapat diperoleh dan laporan kevangan perusahaan terkait vang terdaftar di
Bursa Efek atau pasar modal. Informasi dari laporan Kevangan tersebut akan
dianggap informatif jika laporan kevangan lersebut mampu  mengubah
kepercayaan (believes) para pengambil keputusan. Adanva suatu informasi yvang
bary dari sebuah perusshaan atao Kejadian luar biasa yang terjadi dalam
perekonomian mampu  membentuk  swatu kepercayaan baru dikalanpan para
investor. Kepercayaan baru ini akan mengubah harga melalui perubahan demand

dan supply surat-surat berharga.




Dalam hal kualitas produk, pasar modal vang menawarkan saham sebagai
produk yang dipegual belikan memiliki suatu ketidakpastian akan nilal di masa
akan datang, Untuk mengurangl ketidakpastian tersebut investor memerlukan
informasl akuntansi untuk menilai resiko vanpg melekat dalam investasi dan
memperkirakan retirn yang akan diperoleh dari investasi tersebut,

Laporan kewangan yang merupakan akhir dari suatu proses akuntansi
disiapkan olch perusahaan untuk menyediakan kebutuhan informasi bagi setiap
calon investor, kreditor dan pemakai eksternal lainnya untuk pengambilan
keputusan investasi, kredit, dan keputusan lain. Laporan kevangan terutama
ditujukan untuk pihak ekstermal perusahaan dalam mengambil keputusan bisnis,
terutama bagi investor dan kreditor.

Informasi yang diperlukan oleh para investor di pasar modal tidak hanya
informasi yang bersifat fundamental saja, tetapi juga informasi yang bersif
teknikal. Informasi vang bersifat fundamental diperoleh dari kondisi intemn
perusazhaan. dan informasi vang bersifat teknikal diperoleh dari luar perusahaan,
seperti ekonomi, politik, finansial, dan faktor lainnya, Informasi yang diperoleh
dari kondisi intern perusahaan yang lazim digunakan adalah informasi laporan
keuangan. Informasi fundamental dan teknikal terscbut dapat digunakan sebagai
dasar bagi investor untuk memprediksi refurn, risiko atau ketidakpastian, jumlah,
waktu, dan faktor lain yang berhubungan dengan aktivitas investasi di pasar
modal.

Dari berbagai rasio Keuvangan terdapat beberapa rasio dan informasi
kevangan perusahaan yang dapat digunakan untuk memprediksi refarn saham,

Robbert Ang (1997) menyatakan bahwa rasio kevangan dikelompokkan dalam
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BABY

PENLUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan  analisis  dan pembahasan  vang  dilskukan pada bab

sehelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan ;

il
B

Dari hasil pengujian terhadap asumsi klasik pada return saham, tidak
menunjukkan pejala multikolinieritas, autokorelasi dan heteroskedastisitas,
Dan pengujian vang dilakukan secara bersama-sama antara variabel ROA,
ROE dan DTA terhadap return saham pada tahun 2005-2007, di perolch
probabilitas 0,000 < tingkat signifikan 0.05, vang berarti bahwa secara
bersama-sama ROA, ROE dan DTA mempunyai pengaruh vang signifikan
terhadap return saham atau Hal diterima (Hol ditolak).

Pengujian secara parsial terhadap variabel ROA, ditemukan adanva
pengaruh yang signifikan antara ROA dengan return ssham pada tahun
2003, 2006 dan 2007 diperoleh t hitung sebesar 2.514, 1.774, dan 1973
vang lebith besar dan t tabel sehingga dapat dikatakan bahwa ROA
mempunyai pengaruh  vang  signifikan  terhadap return sabam  atau
Ha2 diterima (Ho2 ditolak).

Pengujian sccara parsial terhadap variabel ROE, ditemukan pengaruh yang
signifikan antara ROE dengan return saham pada tahun 2005, 2006 dan
2007 diperoleh t hitung sebesar 1,929, 2,154 dan 1.844 > dari nilai 1 table

1.671, denpan demikian Ha3 diterima (Ho3 ditolak).
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