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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh faktor fundamental dan
faktor teknikal terhadap harga saham. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini diperaleh
dari publikasi laporan keuangan di Bursa Efek Jakarta. Sampel yang diambil adalah
perusahaan yang dikategorikan sebagai perusahaan LO-45 sebanyak 33 perusahaan.
Adapun pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling. Kriteria perusahaan
yang menjadi sampel adalah: perusahaan yang termasuk dalam kategori LQ 45 pada periode
July 2007 serta tahun penelitian yang digunakan adalah tahun 2003-2006, perusahaan yang
menerbitkan laporan keuangan dari tahun 2003 sampai dengan 2006 dan tahun fiskal
berakhir pada 31 Desember dan selama tahun penelitian perusahaan menghasilkan laba.
Model yang digunakan dalam menganalisis pengaruh faktor-faktor tersebut di atas adalah
model regresi linier berganda. Hasil peneliian menunjukkan bahwa semua variabel
independent mempunyai pengaruh yang signifikan secara simultan dan parsial terhadap
variabel dependent. Dari hasil penelitian juga dapat diketahui bahwa dari empat variabel yang
diasumsikan mempengaruhi harga saham, terdapat dua variabel yang memiliki pengaruh
signifikan, yaitu BVS dan RISK, serta dua variabel yang memiliki pengaruh tidak signifikan,
yaitu ROA dan DER. Variabel yang berpengaruh dominan terhadap harga saham dapat
dilihat dari variabel yang memiliki nilai koefisien beta terbesar. Dari hasil analisis regresi,
variabel RISK (X4} memiliki koefisien beta terbesar. Hal tersebut menunjukkan bahwa RISK
menjadi variabel yang dominan pengaruhnya terhadap harga saham (Y) dibandingkan
dengan variabel lainnya.

Skripsi telah dipertahankan di depan sidang penguji dan dinyatakan lulus pada tanggal:
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Salah satu fungsi pasar modal adalah sebagai sarana untuk
memaobilisasi dana yang bersumber dari masyarakat ke berbagai sektor vang
melaksanakan investasi. Syarat utama yang diinginkan oleh investor dalam
menyalurkan dananya melalui pasar modal adalah perasaan aman akan
investasinya. Perasaan aman ini diantaranya diperoleh karena para investor
mendapatkan informasi yang jelas, wajar, dan tepat waktu sebagai dasar dalam
pengambilan keputusan investasinya.

Pasar modal memungkinkan perusahaan memperoleh sumber
pembiayaan jangka panjang vang relatif murah dari  instrumen-instrumen
keuangan dalam berbagai surat berharga (sekuritas). Melakukan investasi di pasar
modal setidaknya harus memperhatikan 2 hal yaitu: keuntungan yang diperoleh
dan resiko yang mungkin terjadi.

Investor untuk berinvestasi di pasar modal memerlukan pertimbangan-
pertimbangan vang matang. Informasi akurat vang diperlukan yaitu mengetahui
sejauh mana eratnya hubungan variabel-variabel yang menjadi penyebab fluktuasi
harga saham perusahaan yang akan dibeli. Dengan mengetahui pengaruh variabel-
variabel tersebut, investor dapat memilih strategi untuk memilih perusahaan vang
benar-benar  dianggap sehat sebagai tempat menanamkan modalnya.

Banyak variabel yang dapat mempengaruhi harga saham suatu perusahaan, baik



yang datang dari lingkungan eksternal ataupun vang datangnya dari lingkungan
internal perusahaan itu sendiri.

Informasi yang jelas bagi investor yang ingin menyvalurkan dananya
salah satunya dapat diperoleh dari laporan keuangan perusahaan terkait vang
terdaflar di Bursa Efek atau pasar modal. Informasi dari laporan Keuangan
tersebut akan dianggap informatif jika laporan keuangan tersebut mampu
mengubah kepercavaan (believes) para pengambil keputusan. Adanya suatu
informasi yang baru dari sebuah perusahaan atau kejadian luar biasa yang terjadi
dalam perekonomian mampu membentuk suatu kepercayaan baru dikalangan para
investor. Kepercayaan baru ini akan mengubah harga melalui perubahan demand
dan supply surat-surat berharga.

Dalam hal kualitas produk. pasar modal vang menawarkan saham
sebagai produk yvang diperjual belikan memiliki suatu ketidakpastian akan nilai di
masa akan datang. Untuk mengurangi ketidakpastian tersebut investor
memerlukan informasi akuntansi untuk menilai resiko vang melekat dalam
investasi dan memperkirakan refurn yang akan diperoleh dari investasi tersebut.

Laporan keuangan vang merupakan akhir dari suatu proses akuntansi
disiapkan oleh perusahaan untuk menyediakan kebutuhan informasi bagi setiap
calon investor, kreditor dan pemakai cksternal lainnya untuk pengambilan
keputusan investasi, kredit, dan keputusan lain. Laporan keuvangan terutama
ditujukan untuk pihak eksternal perusahaan dalam mengambil keputusan bisnis,
terutama bagi investor dan kreditor. Secara garis besar investor membutuhkan

informasi yang bersifat fundamental dan teknikal. Purnomo (1998) dalam
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BABY

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan analisis dan pembahasan yang dilakukan pada bab

sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan :

Total aktiva pada perusahaan 1.0 45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2004 mengalami peningkatan sebesar Rp.2.619.569
dengan persentase peningkalan 26.19%. Sedangkan pada tahun 2005 dan
2006, total aktiva masih mengalami peningkatan vaitu schesar
Rp.3.511.746 pada tahun 2005 dengan persentase peningkatan 35.11% dan
Rp.4.137.878 pada tahun 2006 dengan persentase peningkatan 41.37%.

Total hutang pada perusahaan Q) 45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2004 mengalami peningkatan sebesar Rp.1.525.778
dibandingkan tahun 2003 atau sebesar 15.25%. Sedangkan pada tahun
2005 dan 2006, total hutang masih mengalami peningkatan vaitu sebesar
Rp.2.641.698 pada tahun 2005 dengan persentase peningkatan 26.41% dan
Rp.3.018.633 pada tahun 2006 dengan persentase peningkatan 30.18%.

Total ekuitas pemegang saham pada perusahaan 1.Q) 45 yang terdafiar di
Bursa Efek Indonesia pada tahun 2004 mengalami peningkatan sebesar
Rp.986.760 dengan persentase peningkatan 98.6%. Sedangkan pada tahun
2005 total ckuitas pemegang saham mengalami penurunan dari tahun

sebelumnya sebesar Rp.755.246 dengan persentase penurunan 23.08%.
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