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ABSTRAK

FPenelitionr i bertwuon  wnimk mengetahul bacatmena kondisi financial  distress
perisahaan seltor Aneka Indwstri di BED dengan mengmmakan model Altman Z-score dean
Springate Z-score serta penparsh kewding tersebwd terhadan harvea sahan Penelitian i
mengguiakan obvek penelitian sebanyak 3% perusahaan dengan mengmmakan wknil purposive
sampling. Dota yang digunakan dalam penelitian el adalah data sebunder berupa laporan
kewangan dan haria saham. Variabe! dependen (Y] dalam ponelian ini adalah harea satiam,
Heregee sahwem vang digenakan adalall harga velatif soham selama fina havi sebelum dan lima
fard sefelah puklikasi laporan kenangan. Variabe! mdependen (X)) penelivian ine adalal koncdisi
Sfwmancial distress dengan etode Altman Z-scoveiXal dan mictode Springate T-score (Xs).
Penelitian ini mienggunakan program 3PS5 verst 16 denpan mengewnakon wi I pada regresi
sederfiaing. Hasil perelittan menungukkan bahwg | pertama, kondisi kesulian kewaioon
perisabcan sekior Ancka Dadusied i BET dengan mengounakan Altman Zscore mennikian
habwa pada tahun 2003 terdapat T4 perusolaan yang mengolami Lesuluan bewangon, 19
perwsahaat masuk kedalate grey area, don enam perysabaan sehar Pada tolan 2006 terdanat
{3 perusaliaan mengalany kesuliton kewongan, 16 perusahaan masul dalam grey areq dan 10
perusahaan sehar. Poda tafwn 2007 werdapal 11 perusahaan mengolams besulitan kewangan, 18
perusahaal masul dalam grey area don 10 perusaligan sehat, Pada tafum 2008 erdapar 10
perusahaan mengalon keswlitan kewangon, 21 perusaliaan masuk dalam grey aren dan delapon
perusehaan sehai Hasil peneliian menunjukkan besarava 17 sebesar 0043, Ui F diperaleh
hesarnya ingkal signifitansi 6,018, Kedua, kondisi keswditon Lewanzan perusahaan sekior Aneka
fndusiri i BED dengan mengmunakan Springate Zscore menanjulban batnva pada tahun 2005
ferdapar 20 perusahaon yang mengalan kesulitan bewangan dan 19 perusahaan sehai. Pada
fahun 2006 terdapar 23 perusahaan yeng mengalomi kesulitan kevangan dan 16 perusafican
sehaf, Pada tafun 2007 terdapar 17 perusahagn vang mengalemi kesalitan kenavgan dan 22
perwsahaan sehar. Pada tohun 2008 terdapat 200 peraschaan vang mengafami kesulion
Lenangan don 19 perusohaan sehat, Hast! penelittan mentjukban besarnva 07 sebesar 0072,
L B odiperoleh besarnya tingkan sigmfikanst 0.099. Hastl penelttian ini juga memmjidkan
fahwa kondisi cesplitan kevangon dengan menggunakan Altnan Zicore memberikan peigaril
febil besar terhadap harga saham dibandingtan dengan menggunakan model Springate Zscore
packt perusahoal seltor Aneka fndustrd ot BET

Koywords: Financial distress, Aloman Z-score, Springate F-score, havga saham velaif



BABI
PENDAHULUAN
LLLLATAR BELAKANG MASALAH

Pasar modal merupakan sarana bapi pendanasn bag perusahaan maupun insttusi lain
(misalnya pemerintah), dan sebagai saramg bagi kegiatin bernvestasi. Salah satn pasar modal

di Indonesia adalah Bursa Efek Indonesia

Bursa Efek Indonesia memiliki sembitan sektor perusahaan yang menjadi emiten,
vaitu sekior pertanian; pertambangan: industei dasar dan kimia; aneka industri; industr
barang konsumsi; properti dan real estate; infrastroktur, wtilitas dan ransportasi; kenangan:
dan perdaganpan, jasa dan investasi (www jsx.com). Setiap sekor terdin dari beberapa
subsektor. Salah satunya adalah sektor Aneka Induser vang terdiri dart lima subsekior vait

otomediF dan komponennya, tekstil dan sarmen, alas kaki, kabel, dan elektronika.

Pertumbuhan industrd taun 2003 sampai tahun 2008 pada sekior Ancka Industri ini

berflukiuasi senap tabunnya. Berikut data pertumbuban industn abhon 2005 sanpai dengan

tahun 2008
Tabel 1. 1. Pertumbuhan Industri tahun 2005-2008 (%)

(Harga konstan tabun 2000
Cabang Indusiri 3005 | 2006 | 2007 | 2008
Tekstil, bre. kulit dan alas kaki 1,31 123 | 368 | -3.64

|
Alat anghut, mesin, peralatan 1238 | 7,55 873 BT
| Barany lainnva 241 362 B T

sumber: BPS, diolah Depperin dalam anoma a, diolah



Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa pada tahun 2008 ketiga subscktor ini wmbuh
cukpp batk. Data pertumbuban triwalasan pada tahun 2008 menunjukkan bahwa pada
mwulan keempat mengalami perlambatan yang cukup nyata, terutama subsekior yang restan

dengan pasokan atau permintaan pasar glabal ARGy &, 2009)

Berdasarkan surat edaran ketua Bapepam Nomor01/BL/ 2007 tanggal & Februari 2007
(dalam Laporan Tahunan 2007 Bapepam LK) yang mengatur lentang Pesvampatan Laporan
Kenangan  dalam  Rangka Keterbukaan TInformasi menyatakan bahwa dalam ranpka
Permyataan Pendaftaran, Emiten atan Perusahaan Publik yang mempunyil anak pernsahaan
yvang laporan kevanganova  dikensolidasikan, wajib menyampaikan  faporan kenangan
konsolidasi Emiten atau Perusahasn Publik, laporan kewangan individu Emiten  atau
Perusabaan Publik, dan lsporan keuanpan anak perusahaan vang dikonsolidasikan dengan

laporan kevangan Emiten stau Perusabaan Publik dimaksud kepaia Bapepem-LE

Laporan kevangan merupakan salah satu sumber informasi mengenal posisi keuangan
perusabaan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan perusahasn, Informasi tersehut akan
digunakan oleh banyak pibak. baik internal maupun eksternal dalam pengatbilan kepumsan
Apar informasi keuangan vang diperoleh lebih bermanfaat maka data keuangan hamis diubsb
menjadt imformast yang berguna dalam pengambilan keutusan ckonomis. Hal ind dagiat
ditempuh dengan cara melakukan analisis laporan keuangan, Banyak model yang digunakan
dalam analisis laporan keuangan terschut, Salah saty vang paling sering digunakan adalah

dalizm bentuk-bentuk rasio kevangan
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PENUTULP
2L KESIMPLT AN

Berdasarkan wrajan diatas, maky kesimpulan yang didapatkan dalam penclifian inj

adalah:

|- Kondisi kesulitan kewsnzan perusahian sektor Ancka  Indus di Bursa Ffak
Indonesia dengan menggunakan Altman Zieape menunjukkan haliws Pada tahun
S terdapat |4 Perusihaan vang mengalami kesulisan keuangan, 19 Perusahaan
masuk kedalam grey dared, dan enam perusalinan sehat Pada tahon 2005 terdapat 13
Perusahaan mengalam kesulitan kevangan, 16 Perusahaan mask dalam prey apeq
dan 10 perysahaan sehat. Pada 1ahun 2007 terdapat || Perusaliman mengalam
Lesulitan kewangan, 18 Petusahazn masulk dalam sy area dan 10 perusalann sehal,
Fada tahun 2008 terdapat 10 perusahaan mengalami  kesulitag kevangan, 21
rerusahaan masuk dalam &red avea dan delapan Perusahiaan sehat

2. Kondisi kesulijan kevangan perusatiaan sektor Ancka Indusin di Bursa Efa)
Indenesia dengan mengzimakan Springate Lxcore memmiukkan bahwa Padd tahon
2005 terdapat 20 perusaliaan yang mengalami kesulitan Keuangan dan 19 Perznhaan
sehat. Pada tahun 2006 terdapar 23 perusahaan vang mengalami Lesulijan ketangan
dan 14 perusabiaan sehal, Pady tahun 2007 lerdapatl 17 perusabizan yang mengatami
kesulilan keuangan dap 22 Perusahiaan sehat, Pady tahun 2008 terdapat 20 perusahaan
vang mengalami kesulitan keuangan dan |9 Perusahaan schat,

3 Kondisi kesalitan Beuangan dengan mengzunakan Alunan Zseope dapat menerangkan

harga saham sebesyr 14.3% dan terdapat pengarul, antard Kondisi kesulitan dengan

B7
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